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OneKTp SHEPrusACHHA apHAIFaH IIEKTi TapudTepAl OeKiTy Ke3iHIe eCKepLUICTIH maiia
HOpPMACHIH aWKBIHIAY 9AiCTEMECiH OeKiTy Typaibl

Kazakcran Pecny6nukacer DHeprerrka MUHUACTPiHIH 2020 xbutFbl 22 mambipaarsl Ne 205
oyipeirsl. Kazakcran PecrmyOnukaceiabiy Oauiet MmuHuctpiiringe 2020 sxputFsl 22 MaMbIpaa
No 20700 GobIm TipKemi.

EckepTy. ByHpBIKTBIH TaKbIpbIObI xkaHa peaakiusiga — KP DHepretuka MUHUCTPIHIH
30.06.2023 Ne 248 (amFaiikbl pecMU KapHusJaHFaH KYHIHEH KeWiH KOJJIaHbICKA CHT131J1e11)
OYHpBIFBIMEH.

Kazakcran PecnyOnukacer YkimeridiH 2014 xbinrbl 19 kpipkyiiekreri Ne 994
KayJbiceiMeH Oekituiren Kazakcrtan PecrnyOnukackl DHepreThka MUHHMCTPIITT Typalibl
epeskeHiH 15-rapmarbiabiy 3 18) Tapmakuraceina coiikec BYMBIPAMBIH:

Eckepty. Kipicne xana penakiusina - KP Oueprerrika MuHUCTpiHIH M.a. 23.12.2024 No
483 (anrailiKpl peCMH >KapUsUIaHFaH KYHIHEH KeH1H KYHTI30€J1K OH KYH ©TKEH COH,
KOJIIaHBICKA €HT13151e/11) OYHPBIFbIMEH.

1. Koca Gepunin oThIpFaH DJNEKTP SHEPrUsiCblHA apHAJFaH IIEKTI Tapu@Tepal OeKiTy
KE31H/Ie €CKepUIETIH IMalJIaHbIH, COHJIali-aK TeHTrepIMEYII JIEKTP SHEPTHUIChIHA apHaJFaH
mekTi Tapudrepal OekiTy Ke3lHJEe €CKEepUIETIH TEHrepiMjaeyre TIpKeIreH MaiiaHbiH
HOpMaJIapbIH alKbIHIAY dicTeMec (Oynan opi — OicteMe) OCEKITIICIH.

Eckepty. 1-tapmak xana pepakuusiga — KP Oueprerrka munuctpinig 11.03.2021 Ne 76 (
aJIFaIlKbl PECMH JKapUsJIAaHFaH KYHIHEH KEei1H KYHT130€I1K OH KYH 6TKEH COH KOJIIaHbICKA
€HT1311e1) OYIphIFbIMEH.

2. MbIHanapplH KYIU1 )KOWBUIIBI €T TaHBUICHIH:

1) "OnexTp sHEpruschiHA MIEKTI TapudTepal OeKiTy Ke3iHAe €CKEpUIeTIH TipKeITreH
naiaHel, COHAAN-aK TEHrepIMIEYIl 3JIEKTP SHEPrUsiChIHA IEKTI TapudTep/1 OeKITy Ke31Hae
€CKEepUIeTIH TeHIrepiMeyre TIPKENTreH MaijaHbl alKbIHIAY OJICTeMECiH OeKiTy Typassr"
Kazakcran Pecny6nukacel DHeprerrka MuHucTpiniH 2017 xputrsl 28 Kapamaaarsl Ne 413
oyiipeirel (HopMaTHBTIK KYKBIKTBIK aKTIIEPAl MEMIICKETTIK Tipkey Tizumimiage Ne 16096
OOoJIBII TIpKENTeH, "OAuUIeT" aKmapaTThIK-KYKBIKTHIK >kyiecinae 2017 xbuirer 27
KEITOKCAH/Ia XKaAPUSJIAHFaH);

2) "DnekTp ’HEprusichbiHa MEKTI TapudTep/al OEKITy Ke3iHAEe eCKepUIeTIH TipKeIreH
naijaHel, COHAAN-aK TEHrepIMIEYIL 3JIEKTP SHEPrUsiChbIHA IIEKTI TapudTep1 OeKITy Ke31Hae
€CKEepUIeTIH TeHrepiMjeyre TIPKEJIreH MaijaHbl alKbIHIAy OJICTeMECiH OeKiTy Typassl"
Kazakcran PecnyOnukacel DHeprerrka MuHUCTpiHiH 2017 xbuirsl 28 Kapamaaarsl Ne 413
OyiipeIFbiHa e3repic eHrizy typanbl" Kazakcran PecryOnukackl DHepreTuka MHUHUCTPIHIH
2018 >xwuirbl 14 xentokcanaarbl Ne 508 Oyiipbirbl (HOpMaTUBTIK KYKBIKTBIK aKTiJIEp/Il



MeMJIeKeTTIK Tipkey Tizumiminae Ne 17961 Gonbin TipkenreH, Kazakcran Pecnybmukace
HOPMATHUBTIK KYKBIKTHIK aKTUIEpIHIH ATaloOHIbIK Oakpuiay Oankinge 2018 »xbuirbr 20
JKEJITOKCaH/Ia KapusiIaHFaH).

3. Kazakcran PecnyOnukacel DHepreTuka MUHHCTPJITIHIH DJIEKTP dHEPreTUKACHIH
nambITy nenaptaMmenTi Kasakcran PecyOnukachlHbIH 3aHHAMACHIH/IA OCNT1ICHTeH TOPTINIEH

1) ocwl OyitpeikTHl KazakcTan PecryOnukachlHbIH OA1IET MUHUCTPIIITTHAC MEMIICKETTIK
TIpKEY/Ii;

2) ocel OyiipeikTel Kazakctan PecnyOnukacbkl DHepreTMka MUHHCTPJIITIHIH
WHTEPHET-PECYPChIHA OPHATACTHIPY/IBI;

3) ochl Oyiipeik Kazakctan PecnyOnuKkachIHBIH O11€T MUHUCTPIIITIHIE MEMJIEKETTIK
TIpKEITeHHEH KeiiH OoH ’Xymbic KyHI imriHae Kazakcran PecmyOnukackl DHepreTuka
MUHUCTPJITIHIH 3aH KbI3METI JelapTaMEHTIHE OChl TapMakThiH 1) >koHE 2)
TapMakIlajgapblHa Ke3eJIreH 1c-mapajlapAblH OPbIHAATYbI TYpaJibl MAJIIMETTEPA]l YChIHY b
KaMTaMachl3 €TCIH.

4. Ochl OYHPBIKTBHIH OpPBIHJAANYBIH OakKbllay >KeTekmurik ereTiH Kazakcran
PecnyGiukachIHBIH SHEPreTHKA BUIIE-MUHUCTPIHE KYKTEJICIH.
5. Ocbl OYHpPBIK alFalllKbl PECMU JKapUsJIaHFaH KyHIHEH KeiliH KyHTI30€eJiK OH KYH 6TKEH
COH KOJIJTAaHBICKA CHT131J1e/1i.
byn perre, Onicremenid 2-tapaybiHblH 1-maparpadsr 2021 kpuigaH Oacrtan
KOJITAHBLIA IbI.
OJicTeMeHiH 2-TapaybiHbIH 2-maparpadbl 2021 KplaFa IeHiH KOJIAaHbLUIA b

Kaszakcran Pecrybimkacsr DHepreTHKa MHHHCTPI H. Horaes

Kazaxcran PecmryOnmkacet
DHepreTrKa MUHHCTPiHIH
2020 KbIIFBI 22 MaMBIpIaFbI
Ne 205 ByiipsireiMeH
OekiTiIreH

OnekTp PHEPruiACHHA apHAJFaH MeKTi TapupTepAi 6eKiTy Ke31HAe eCKepLIeTiH MaiaHbIH,
COHIali-aK TeHrepiMeyIi 3JIeKTp SHEPrUACEIHA apHAJFaH MeKTi Tapudrepi OekiTy KesiHme
€CKEepLIETiH TEeHrepiMaeyTe TipKelreH naiIaHsH HOpMalaphlH aHKEIHAAY oficTeMeci

Eckepty. OpicTeMeHiH TakbIpbIObI )KaHa peaaknusga — KP DHepreTnka MUHHUCTpPIHIH
11.03.2021 Ne 76 (anramkbl peCMU >KapUsUIaHFaH KYHIHEH KEeWiH KYHTI30€/IIK OH KYH ©TKEH
COH KOJIJTAaHBICKA €HT13151e/11) OYHPBIFbIMEH.

1-tapay. XXamms! epexkenep

1. Ochl DnexTp SHEPTHAIChIHA apHAIFaH MIEKTI TapudTepai OeKiTy Ke3iHIe eCKeplIeTiH
Taiijla HopMachliH alKbIHAAY djicTemect (Oynan opi — Oaicteme) Kazakcran Pecnybnukach
Ykimeriniyg 2014 xbutbl 19 xpipryiekteri Ne 994 kayneiceimen Oekitinren Kazakcran



Pecnybnnkacel DHepreTuka MUHHUCTPIITT Typaibl epexkeHiH 15-tapmarbiabiy 318)
TapMaKIIachblHA COMKEC 931pJICH/I1 JKOHE AJIEKTP IHEPTUAChIHA MICKTI TapudTep/l, COHIai-aK
TEHrepiMey YIIiH YCTEeMEaKbIHbl OCKITY Ke31HJIe eCKEPUICTIH maiija HOpMachlH alKbIHIIAY
TETIT1H aHBIKTANIBI.

Eckepry. 1-tapmak xaHa pegakuusiga — KP OHeprerrka MUHUCTPiHIH M.a. 23.12.2024 Ne
483 (anmFalikel pecMU KapusilaHFaH KyHIHEH KeWiH KYHTI130€/1K OH KYH 6TKEH COH
KOJIJTAaHBICKA €HT131J1e/11) OYHPBIFBIMEH.

2. OpicTeMe 3JIEKTp PHEPTUSChIH OHIIPYAl KOHE OTKI3Y/l JKYy3ere achlpaThIH AJIEKTP
CTAaHUUSJIAPBIHBIH THIMA1 )KYMBIC 1CTE€Yy1H KaMTaMachl3 €TETIH DJIEKTP DHEPrUsChbiHA IIEKTI
tapudTepai, COHAal-aKk TEHrepiMJey YIIIH ycTeMeaKpuiapabl OEKiTy Ke3iHae maiaa
HOPMACBIHBIH JICHI'€HIH HETI3/I1 €CENTey >KoHE ecemKe ajly MYMKIHJIN MakcaTbhIHJa
KOJITAHBLIA IbI.

byn perte sHeprus eHAIpyIIl YbIM MUHBECTHIMSJIAHFAH KalmMTajFa KIPICTUIIK 9Jicl
OOMBbIHIIIA HAKTHI aJbIHATHIH NaigaHblH KeMiHae 50 (eiy) malbI3blH HEri3ri akTHUBTEpAl
KAHFBIPTYFa, PEKOHCTPYKIMsUIAYFa, KEHEUTyre xoHe (HeMece) »KaHapTyFa, OHBIH IMIHAC
AIIEKTP SHEPTHUSCHIH OHIPYTe apHAJIFaH MIBIFIHIAPAA €CKEPUTMENTIH TapThUIFaH KPEAUTTED
OOMBIHIIIA Kap>KbUTAHIBIPY KOHIHJIET] IIBIFBICTAPABI KabyFa xidepei.

Eckepty. 2-tapMmak xaHa pepakuusga — KP Dueprerrka munuctpidiy 30.06.2023 Ne 248
(auTFaIlIKbl PECMH JKapUsiJIaHFaH KYHIHEH KEeH1H KOJIIaHbICKA CHT1311e/1) OYHUPBIFbIMEH.

3. Ockl OnicTeMenie MbIHAAAM HET13T1 YFbIMIAP Mai1aJaHbLUIa b

1) akTUBTEp - HETI3T1 KypanaapAblH 00beKTLIepl (FUMapaTTap, KypbUIbICTap, MallnHazap
MEH Ka0/IbIK, €ECENTEY TEXHUKACBIHBIH OJIIIICY KOHE PETTEYIII acTanTapbl MEH KYPbUIFbLUIAPHI,
KOJIIK Kypajaapbl, OHIIPICTIK KoHE IIapyallbUIbIK HHBEHTAph MEH KEPEK-KapaK KypaJapbl;
apyanibUIbIK 1IIHAET KOJAap KOHE SHEPTHsl OHAIPYIT YHBIMHBIH HET13T1 KypaJlJapbIHbIH
e3re JIe TUICTI 00BEKTLIepl), COHIAN-aK PETTENETIH KbI3METKE TapThUIFAH JKOHE PETTENIECTIH
aKTUBTEp 0Oa3achlHa CHT13UINeH MaTepHANIBIK eMec akTUBTep (OaraapiaMalbiK KaMThUTBIM);

2) aKTUBTEPAIH KaJJBIK KYHBI - )KHHAKTAJFaH TO3Y/bI IIETePreH 1er1 aKTUBTEPIIH TOJIBIK
KYHBI;

3) akKTUBTEPAIH TOJIBIK KYHBI - KYHCBI3JJaHyFa TY3€Ty €CKeplIMeH, YITTHIK KoHe/HeMece
XalbIKapalnblK Oarajay CTaHAapTTapblHA J>KOHE XaJbIKApadblK Kap>KbUIBIK ECEMTLIIK
CTaHJapTTapblHa COKec 0AChIMABLIBIK OOMBIHINA alKbIHATFAH aKTUBTEPIIH /1T KYHBI;

4) )KMHaKTaJIFaH TO3y - OyJI TAOUFU KoHE (PYHKIMOHAIIJIBIK TO3Y JKUBIHTBIFBI;

5) uHBecTHIMsAJIIaHFaH KamuTainra Kipictutik omici (RAB-perrey) (Oyman opi -
RAB-pertey) — »dJIeKTp OJHEpPreTHKachl CajachlH JaMBITyFa HWHBECTUIIHSIIAPIBI
BIHTAIAHJIBIPYFA JKOHE IMIBIFBIHAAP/IBI O0acKapy THIMIUIITIH apTThIpyFa MYMKIHIIK OepeTiH
AJIEKTP SHEPTHSACHIHA IIEeKTI TapudTepai OeKITy Ke3iHJe eCKepiJeTiH maija HOpPMAaChIH
alKpIHAAY YIIH KOJJAHBUIATHIH JIIC.



RAB-petrTey Ke3ekTi peTTey Ke3eHiHiH 0achIHa KaJIBITITaCTRIPLIAJIBI JKoHEe OaranaHaIbl,
aJl KEe3€HHIH KeWIHTl >KpULAapblHAA >KaHAa aKTUBTEP/Al EHTI3Y]l KOHE KOJIIaHBICTAFbI
AKTUBTEPIIH ICTEH IIBIFYBIH €CETKEe aly KOJIBIMEH TY3€TUIeNI];

6) KypamJacThIpbUIFaH OHJIpPIC (OHIIPY) - KbULY B3JEKTP OPTaJbIKTapbIHBIH Oy
TypOUHANIAPBIH IPIKTEYJEH HEMECE OJlapFa KapChl TYPYBIHAH aJBIHATHIH JICKTP KOHE KBLUTY
SHEPTUACHIH OipJiecin eH Py TPOIIeCi;

7) peTTeneTiH aKTUBTEp 0a3achl - UHBECTUIMSJIAHFAH KAMUTAJJIBIH KIPICTUTIK SJICIH
KOJIZIJaHA OTBIPBIT, PETTEYMIH ECENTIK KEe3EHIHE PETTeNeTiH TapudTepii KaJbIITaCThIPy
Ke31HJe aKTUBTEPJIIH pETTeNEeTIH Oa3achbiHa KIpPICTI alKbIHAAQY Ke31HJe MaiijaiaHbUIaThIH,
pPETTENETIH KhI3METTE KOJJAAHBUIATHIH, TMalajaHyAarbl, WHBECTUIIUSIIAHFAH KaIUTaJI b
naijiajlana OTBIPBINT KYPBUIFAH SHEPTHsl OHIIPYIIl YHBIMHBIH HEri3ri Kypajigapbl MEH
MaTepHUAIIJIbIK eMEC aKTUBTEPIHIH KYHBI;

8) peTTeyaiH eCcenTiK Ke3€H]l - peTTey Ke3eH1 MeHOepiHe KYHT130eK XKbIIFa TEH AJICKTP
SHEPrUsAChIHA MIEKTI TapUPTEp OCNTIIIEHETIH MEP3IM;

9) pertey Ke3eHI - JIEKTP IHEPTHAChIHA MIEeKTI TapudTep OCNTiIeHETIH, )KETl KbUIFa TCH
Mep31M;

10) yokineTTI opraH - JJIEKTP IHEPreTUKACHI CANACBIHAAFbl OACHIBUIBIKTHI JKY3€re
aChIPaThIH MEMIJICKETTIK OpTaH;

11) yaTTeIK Oaranay cTaHAapTTaphl - KapiKbl CaJachIHIAFbl YOKIJIETTI OpraHaap
o31pJeTiH koHe OekiTeTiH Kazakcran PecriyOnmkachlHbIH Oaraiiay CTaHIapTTaphl;

12) ¢pusukansik TO3y - GUIMKAIBIK KEPHEYIIH TO3YhI, OYJIiHY1 )KOHE 9CEpiHEH TybIHIAaFaH
naiijaiiany cajijiapblHaH OObEKTIHIH KYHBIHBIH a3al0bl;

13) pyHKIIMOHANIBIK TO3Y - JKaHA TEXHOJOTHSIIAPABI MaiaaHy HOTHKECIH/IE aJbIHFaH
Ka3ipri aHaJoTrTapMEH CaJIbICThIpFaHa OOBbEKTIHIH ©31HIH THUIMCI3JITiHEH Hemece Oapabap
€MECTITHEeH TYbIHJIaFaH 00bEKTIHIH KYHBIHBIH HEMECE Mail1alibUIbIFbIHBIH TOMEH/ICYI,

14) xansiKapanblk Oaranay cTaHmapTTapbl - baramay cranmgapTTapbl >KOHIHIET]
XaJIbIKapaIblK KOMUTET 931PJICUTIH KoHE OCKITETIH Oaranay cTaHIapTTaphl;

15) snexTp sHEpruschiHA apHAIFaH MIEKTI Tapud — yOKUIETTI opraH opOip >KeTi >KbUI
caiiblH OEKITETiH, DJIEKTP DPHEPTrUsICHIH OTKI3ETIH IHEPTHS OHJIPYIIl YHBIMIAPbIH TOObIHA
€HTI3UITeH SHEprus OHAIPYIIl YWBIM OHAIPETIH 3JEKTP IHEPrusiCbl KYHBIHBIH >3JIEKTP
DHEPTUSCHIH OHJIIPpYre apHalfaH MIBIFBIHAAPAAH KOHE OChl OJICTEMEre ColKec
alKBIHAIATHIH TIaii1a HOPMAaCchIHAH TYPATHIH aKIIagai MOHi.

Ochl OpicTeMeie maijanaHbUIFaH ©3re JIe¢ YFBRIMIAp MEH aHbIKTamanap "DJIeKTp
sHepreTukachl Typaibl" Kazakctan PecmyOnukacbinbiH 3aHra (OynaH opi — 3aH) colikec
KOJITAaHBLIA/IbI.

Eckepty. 3-rapmakka e3repic enriziial — KP Ouepreruka munuctpinid 11.03.2021 Ne 76
(KoJIIaHbICKA €HT1311y TOpTIOiH 4-T. KapaHbi3); 23.12.2024 Ne 483 (anramikbl pecMu
KapusilaHFaH KYHIHEH KeHiH KYHTI30€eliK OH KYH ©TKEeH COH KOJIJJaHbICKA CHT1311e/11)
OYHUpBIKTapbIMEH.



2-Tapay. OIeKTp SHEPrUsiCHHA IMIEKTi Tapr(Tepai OekiTy ke3iHae eCKepUICTiH Mai1a HOpMachH
alKpIHAAY

Eckepty. 2-TapayaplH TaKbIpbIOBI KaHa pemaknusaga — KP DHepreTnka MUHUCTPIHIH
11.03.2021 Ne 76 (anraiikbl pecMH KapUsUIaHFaH KYHIHEH KeHiH KyHTI30eliK OH KYH ©TKEH
COH KOJIIaHBICKA €HT13151e/11) OyHPBIFbIMEH.

1-maparpad). MHBeCTHIMsUTAHFaH KaATaJFa KipicTitik oxici (RAB-perrey) GoibIHIIA AIIEKTp
SHEPrHACHHA MIeKTi TapuTepAi OCEKiTy Ke3iHae eCKepUIeTiH maiaa HOpMAackH aHKBIHIAY

Eckeprty. 1-nmaparpadtsiH TakpIpbIOb )kaHa penaknusiaa — KP Dneprerrika MUHHCTPiHIH
11.03.2021 Ne 76 (anfamkbl pecMH KapHsIaHFaH KYHIHEH KeWiH KyHTI30€el1K OH KYH ©TKEH
COH KOJIIaHBICKA €HT13151e/11) OYHPBIFbIMEH.

4. RAB-pertey OOWBIHINIA 3JICKTP IHEPrUAChIHA IIEKTI TapudTepai OEkiTy Ke3iHJe
eckepineTin maiga HOpMacekl (Oyman opi — RAB-perTeyain maiima HOpMAachl) 3JIEKTP
SHEPrUsChIHA MIEKTI TapUPTIH Kypamaac 0eiiri 60 TaObUIaIbl )KOHE AJIEKTP SHEPTHUSCHIH
OTKI3€TIH SHEPIHs OHAIPYIL1 YIUBIMIAPABIH TOOBI YIIIH alKbIHAIa b

Eckepty. 4-tapMmak xana pepakunusiga — KP Ouepreruka munuctpiniy 11.03.2021 Ne 76 (
aJIFalIKbl PECMHU KapUsUIAHFAH KYHIHEH KEe1H KYHTI30€e11K OH KYH 6TKEH COH KOJIIaHbICKA
€HT1317e11) OYIpPHIFBIMEH.

5. RAB-perteynid naija HoOpMachl peTTey Ke3eHIHIH 9pOip JKbUIbIHA PETTEY KE3€HI
Oacranranra JAeiliH MbpIHaAal Gopmyna GOMbIHINA alfKbIHAATa bl

ITH=KRAB, MyHarbI:

[1H - RAB-perteyaiH naiiia HopMachl, TEHIE;

KRAB - pertenerin aktuBTep 6a3acbiHa Kipic, TCHTe.

Eckepty. 5-trapmak xaHa pepakuusga — KP Oneprerrka munuctpinig 11.03.2021 Ne 76 (
aJIFaIlIKbl PECMH JKapUsJIaHFaH KYHIHEH KeiiH KYHTI130€iK OH KYH 6TKEH COH KOJIIaHBICKA
€Hri311e1) OyIpbIFbIMEH.

6. Perrenerin aktuBTep 6a3aceiHa Kipic (JIRAB) anexTp sHEpTrUusChlH OHIIPYTE TiKeIeH
KaTBICThl aKTHUBTEPJIH KaJIJBIK KYHBIH XOHE KalWTaJl KIpICTUIINHIH OpTalia eJIeM/Il
ctaBkacelH (0yman opi - WACC) Herisre ana OTBIpbIN, MbIHaAail (opmyna OoWbIHIIA
alKbIHaIa bl

KRAB = AKKi *S A * WACC, MyHJ1aFbI:

AKKi - 1 - )BUIFbI aKTUBTEP/A1H KAJIBIK KYHbI, TEHTE;

S, - 2JEKTp PHEPTUsACHIH OHIPYTre TiKeNel KaThICThl aKTUBTEP KYHBIHBIH Yieci. Kbty

A
JKOHE DJICKTP DHEPrUsIChIH KYPAMAACTBIPBUIFAH OHAIPY KE3iHAC S, JKBULY XKOHE JIICKTP

DHEPIUACHIH OHIIPY KE31HJIeT1 OTHIH IIBIFBIHIAPBIHBIH YJIECIHE COlKeC aHbIKTaIaabl, Y.



JKbLty jKSHE DJICKTP SHEPrHsICHIH KYPaMIaCTBIPbUIMaraH OHAIPY KesiHne S, Oipiikke

TEHeCTIpiIe .

DHeprus eHAIPYyIIl YHBIMHBIH KYpaMbIH/a 3JIEKTP dHEPTUSACHIH OHAIPYIIH OpTypJi
TEXHOJIOTHSIAPEl  0ap DdJEKTP CTAaHIUSIIApbl (KBUTY JKOHE DJJEKTP DHEPTHUSACHIH
KYpPaMJIaCTBIPBUTFAH OHJIPY, Cy SHEPTUACHl €Ce0IHEH IJIEKTP DPHEPrusiChiH oHIpy) OoiraH
JKar/ania, akTUBTEp KYHBIHBIH YJIECI JKEJIre 3JEKTP SHEPrusiChbIH K10epy KejeMi OoMbIHIIA
MOJIIIEPIICHTeH 9pOip AJNEKTP CTAHIMUACH! YIIIH aKTUBTEP KYHBIHBIH YJECTEpiHIH opTalia
©JIIIIEM/I1 IlIaMacChl PETIHJIC €CEeNTEIIEI];

WACKC - kanuTain KipiCTUIITIHIH OpTailia eJeM Il CTaBKackli,%.

DIeKTp SHEPTUSCHIH OHIIPYTe TIKEJIeH KAaThICThI aKTUBTEP KYHBIHBIH YJICCIH dHEPTHS
OHIIPYIIl YHBIM KOPCETKIMTEpAl aepOec TaHTaWIbl JKOHE OJIapJbl YOKIJIETTI OpraHMEH
KeJiceal. DJIEKTP SHEPTUsChIH OHIIPYTe TIKeJIeH KaThICThl HEri3r1 aKTUBTEPHAIH YJIECIH
aliKpIHAAY YIUIH MMai1aJaHbUIAThIH IepEKTEepPre MbIHAAl Tajantap KONbLUIa bl

1) nepexTep/iiH TYPHICTHIFBI )KOHE TEKCEPyi,;

2) TEXHOJOTHUSIIBIK MPOIIECKE KAThICYFa OAMIaHBICThI JEPEKTEP/Il TAHIAYAbIH HET13 LTI .

7. PerTey Ke3eHiHIH OipiHIII KbUIbIHA aKTUBTEpAiH Kanablk KyHbl (AKK1) mbiHanait
(dbopmyra OoMbIHINIA aWKbIHIATA/IbL:

AKK1 = ATK - T3)KVH, myHaarsbI:

AKK]1 — perTey ke3eHiHIH OIpiHIII KbUIbIHA aKTUBTEP/IIH KaIABIK KYHbI, TCHTE;

ATK — akTUBTEp/IiH TOJIBIK KYHbI, TEHIE;

T3XWH — )xuHaKTanraH To3y, TCHTE.

AKTHUBTEp/IH TOJBIK KYHBIHBIH IIaMAChl dKOHE PETTEY/1H OIpIHIII KbIJIbIHA )KUHAKTAIFaH
To3y OoitpiHma nepektepni "Kazakcrtan PecnyOnukaceiHmarbl Oaranay KbI3METI Typasibl”
Kazakcran PeciyOnukachIHbIH 3aHbIHA COMKeC OaranayIiibl alKbIH 1Ak b1

Pertey xe3eHiHiH OipiHIII XBIIbIHA aKTUBTEPIIH TOJIBIK KoHE KAIBIK KYHBIH allKbIHIay
Ke3iHJie OapiblK SHEpPrus eHAIpYIll yHbIMIap YIIiH OipJei Heri3ri Kipic mapamerpiaepi (
KYPBUIBICTBIH YJIECTIK KYHBI, TTAlaNIbl Maianany Mep3imaepi), Oaranay oaicHaMachl MEH
KYH1 KOJIIaHbLIa/Ibl.

Eckepry. 7-tapmak xaHa pegakuusiga - KP Duepreruka munuctpiniy 21.06.2022 Ne 216 (
QJIFAIIKbl PECMHU YKapUsUTAaHFaH KYHIHEH Ke1H KYHTI30€e11K OH KYH 6TKeH COH KOJIIaHbICKA
EHT131JIe]11) OYIUPBIFBIMEH.

8. Perrey Ke3eHIHIH KEHiHT1 XKbUIIapblHA aKTUBTEP/IH Kanublk KyHbl (AKK,) MbIHazait

dhopmyira OONBIHINA AaKBIHIAIabI:
AKKi = AKKi-l - T3i-1 MYH/IaF bl
AKKi - 1-XbU1IBbIH OachIHAFbl aKTUBTEP/IIH KAIIBIK KYHBI, TCHTE;
AKKi_1 - aJABIHFBI KBUIBIH OAChIHAAFbl AKTUBTEPAIH KaIABIK KYHBI, TCHTE;

T3i_| - KYHCBI3[aHyFa TY3CTYJICPCi3 OTKCH JKbUI YIIIH €CCNTEreH TO3Y, TCHTE.



9. KyHcBI3aHyFa Ty3eTysepei3 eTKeH KbUl YIIiH ecentenret o3y (T3, ) MbHanai

dhopmyira OONBIHINA AaKBIHIAIAbI:

AKK;
T3: =2 WI::H’ MYHJIAFbL:

N - JIEKTP SHEPIUACHIH OHAIPYTE JKAaTAThIH KOCIIOPbIH aKTUBTEPIHIH CaHATHI;

OCA;

ln
- n 00BEKTLIep caHaThIHA XKATAThIH AKTUBTEP I1H KAJIJIBIK KYHBI, TEHTE;

KM,
- OarayaynibIHBIH Oarajay Typalibl eceOiHe CoMKeC alKbIHAAMaThIH N OOBEKTUIEp CaHAThIHAH
aKTUBTEPA1 Makjanbl MagananyIbH KaaIblK MEP31IMiHIH Il1aMachl, TEHTE..

byn perre ecenTenred TO3y aKTUBTEP/Il €HTI3Y, MIBIFAPY €CKEepPLIe OTBIPHIN, COHAAN-aK
KOCITIOPBIHHBIH HETI3T1 KYpalIapbIHBIH KYHBIHBIH YIFAIObIHA HEMECE a3al0bIHA OKET COFAThIH
aKTUBTEP/I1 XKOHJICY KaFJaiibIHa eCenTeNne .

10. DHeprus eHAipyIIl YHBIMHBIH OTIHIMI OOMBIHINA (€PKIH HBICAH/IA) YKaOIBIKTHI 1CKE
KOCYy HeMece IIbIFapy KarJalbIHaAa, COHIa-aK KOCITTOPBIH aKTUBTEPIHIH YIIFAalObIHA HEMECE
a3aroblHA OKEI COFAThIH KaOIBIKTApAbl JKOHJIEY >KaFJalbIHAA PETTEYAIH COHFBI KbLUIBIH
KOCIaFaHJa, PETTEY/IIH €CENTIK KE3€HIHIH KOPBIThIHAbLIAPHI OOUBIHILIA PETTEy KE3E€HIHIH
KeJiecl KbUIJapblHa aKTHUBTEPAiH KaiablK KyHbl (OMO 1) mbeiHagait ¢opmyna OoiibiHIa
ecenTelenl:

ARK; = AKK; | + Agenit = 311 = Ay MYHIAFBL
AKKi - 1-KBUI/IbIH OaChIHJAFbl AaKTUBTEP/IIH KAIJbIK KYHbI, TCHTE;
AKK; , - anjibIHF bl JKBUIIBIH OaCBIHIAFbI aKTHBTEP/IH KaJJbIK KYHBL, TCHIE;

A - OTKEH XbUIbI Maiiananyra OepiIreH akTUBTEP/AiH, OHBIH 1IIIHJIE )KYPri3UIreH

oepi-1
XKOHJCY IIeHOepIH e JIe KYHbI, TEHTE;

——l OTKCH KbIJIbI HafmanaHyz{aH HIbIFapblIIFaH aKTI/IBTepI[iH, OHBIH imin[e

KYPri3UIreH )KeHAey LeHOEepIH e A€ KYHbI, TEHTE;
T3, | - KYHCBI3AaHyFa TY3€TYJIEPCi3 OTKEH Kb YILIIH CCENTENICH TO3Y, TCHIE.

11. Ochl OnicTeMeHiH 9-TapMarbl meHOEPIHIe aKTUBTEPIH KaJJIbIK KYHBIH TY3€TyTe
apHaJIFaH eTiHIMIre (epKiH HBICAH/A) PHEPTUs] OHIIPYIl YHBIM KaOIbIKThl €HT13y HEMece
mIeiFapy OOMBIHINA, COHJIal-aK KOCIMOPBIHHBIH HETI3r1 KYpajadapblHbIH KYHBIH YIIFaWTyFa
HEMece a3aillTyra OKeIll COFaThiH >KaOABIKTapAbl >KeHjey OOWbIHIIA Herizaeyii
MaTtepuaiaapabl (moT-pakTypa, akKTUBTEP KYHBIH Naigaanyra 0epy akTici) Kkoca Oepei.



12. RAB-perTeyre €Hri31IMEUTIH HET13T1 aKTUBTEPTe:

1) sHeprus eHaipylIi YHbIM HETri3J€MEreH HEri3ri Kypajijaplbl KypyFa/caTblll ajayFra
’KYMCAaJIFaH IIBIFBIHIAD;

2) Kypaedi KypbUIBIC YIIIH TapThUIFAH HBICAHAIBI Kapbi3jgap OoWbIHIIA
KalmUTaIaHABIPBUIATEIH TIPOIICHTTEPACH 0acKa, KapbI3JbIK KapKBUIAHIBIPYIBl TapTyFa
0alIaHBICTBI TOEMICPIH Ke3 KeJTeH TypJiepi:

3) eteyci3, oHbIH imiHae Kazakcran PecnyOnukachlHBIH peciyOIUKaIbIK HEMece
KEPTUTIKTI OFO/KETIHEH aJlbIHFaH 00BEKTIIED;

4) erep 00BEKT O1pJiecinl KapKbUIAHABIPBUIFAH A, TEH WHBECTOPJIAp IIEKKEH IIBIFIHAAD;

5) MEHIIIK KYKBIFbI peciMIeIMEereH, KOMIAHUSIHbBIH HEeNITIHIeTI HeTi3r1 Kypajijaap
oOBeKTLIEP];

6) asgKTaaMaraH KYPbUIBIC 00OBEKTICP], COHIA-aK KOHIBIPFBIFa a0 bIKTap;

7) *xanaay *oHe Kap Kbl JIM3UHTIHJIETI 00BbEKTIIEp, COHAAN-aK Kajlaay *KOHE JTU3HHITIK
TeJeMJIEp;

8) aifHaJIBIM KaluTabl,

9) 25IeKTp SHEPrusiCbIH OHJIPY XKOHIHJET! KbI3METKE KAThICThl aKTHUBTEPIe *KaTaTbIH
OarmapiiaMalbiK KaMThUIBIM/IBI KOCTIAFaH/a, MAaTEPUANIIBIK €eMEC aKTUBTED;

10) Kazakcran PecnyGiaukachIiHbIH pecnyOJUKaIbIK HEMECe KEPTUIKTI OIKETIHIH
KapaxaThl €Ce0IHCH OTKI31IreH 00BEKTLIEP.

11) ayKUMOHABIK cayaa-caTThIK MIEHOEPiHAe ICKE achIpbUIFaH reHepalusiHbIH MaHEBPIIIK
pexuMi 6ap TeHepaUsIIalThIH KOHABIPFBUTAP KaTaIbl.

Eckepty. 12-Tapmak xaHa penakuusiaa - KP Ouepreruka munuctpinig 21.06.2022 No 216
(asIFalIKkbl pECMU KapusiJlaHFaH KYHIHEH KEeMiH KYHTI30€/I1K OH KYH 6TKEH COH KOJIJIaHbICKA
eHT131JIe]11) OYHUPBIFBIMEH.

13. Opbip perTey Ke3eHiHIH OachblHlla PETTENETIH aKTUBTEP 0a3achIHBIH KYHBIH
Oaranayael "Kaszakcran PecmyOnukaceiHmarel Oaranmay Kbi3meTi Typanbl" Kaszakcrax
PecnyOinkachiHbIH 3aHbIHA COMiKec Oaraiaylibl JKYpri3el.

Eckepry. 13-Tapmak >xaHa penakuusna - KP Dueprervuka munuctpinig 21.06.2022 Ne 216
(anFalKpl pECMU JKapUsJIaHFaH KYHIHEH KeWiH KYHT130€JiK OH KYH 6TKEH COH KOJIJaHBICKA
EHT131JIe]11) OYIUpPBIFBIMEH.

14. PetTey Ke3eHIHJIE DJICKTP IHEPTHUACHIH OTKI3CTIH dHEPTHS OHAIPYII YHBIMIAPIbIH
OapJbIK TONTaphl YILIIH KaluTajl KipiCTUIriHIH Oipaen oprama enmeM Il craBkackl (WACC)
KOJITaHbLIa Ibl.

Kanuran kipictinirinig oprama enmemal craBkackl (WACC) perreyaiH OyKia Ke3eHl
IIiHAe TipKeIreH 00Iybl THIC.

15. Kanuran kipictinirinig opraima eimemal (WACC) ctaBkachl KanuTa AblH OopTalia
eJIIeM/I1 KYHBIH ecenTey (popMynachl OOUBIHIIIA AWKBIH 1AL



WACC :RE*(L+RD *(I—T)*L~ MYH/IQFbI:

D+ E) (D+E)

WACC - kanuTan KipiCTUIITHIH OpTallia eJIleMIl CTaBKachl, %o;
R, - MCHIIIKTI KAIIUTa/IbIH KYHBI, TCHIC;

Rpy - KapbI3ABIK KalUTal/Ibl TAPTY KYHbI, TCHIE;

E/(D+E) - >KUBIHTBIK CaJIbIHFAH KalUTaJJaFbl MEHILIKT1 KalUTaJAbIH IaMachl, TCHIE;
D/(D+E) - >KUBIHTBIK CaJblHFAH KalmUTaJlJarbl KapbI3AblK KaUTAIIAbIH (OOpPBIIITHIH)
1aMachl, TEHTE;
T - KOpropaTUBTIK TaOBIC CABIFBIHBIH CTaBKACHI, %o.
MEeHIIIKTI KamuTaaablH KYHbl KapbI3JbIK KaUTANIbl TApTy KYHBIHAH K€M eMec IaMa
00JIBII TAaOBLIAIEL.
16. Menmikri kanuranibiy KyHsl (Rp) Kypaeni aktuBTepii OaramayZbiH

MoauUKaIMsJIaHFaH MO/JIEJI1 HeTi31H1e MbIHaAal ¢hopmyiia OONBIHIIA alKbIH 1A IbI:

R;=R, + [, *ERP +SP+CP + FXRP . MyH[Ia¥F bl

RE - MCHIIIKT1 KalUTAJIJIbIH KYHBI, TCHTE,

Rf - HOMUHAJIJIBI TOYEKEJCi3 cTaBKa, %;
BL - aKIIMOHEPJIIK KanmuTalJblH OeTa cananblKk KodhuiuenTi (kanutaa KypbUIbIMbIH

eckepe oThIpbiI, levered beta);
ERP - akuwmsiiapra canbiMaap TOyeKei YIIiH KYTUIeTiH ChIAIBIKAKbI, %o;
SP - Memiepi yIIiH ChIAIBIKAKbI, %0;
CP - enmik Toyeken YIIiH CHIMIBIKAKEI, % (Tapganran Rf 6airaHbICThl KOJIaHBLTA b );
FXRP - BantoTanbIK TOyeKeJ YIIiH ChIMIBIKAKBI, Y.

17. Homunangas! Toyekenci3 craBka Amepuka Kypama Hrtattapsr (Oynan opi - AKLL)
denepanablK pe3epBTIK KYUECIHIH pecMU CaWThIHAA OPHAIACTHIPBUIFAH JEPEKTEPre COMKec
perTeyaiH ecentik ke3eHiHiH O0acbinga AKII-ThiH 20 KbUIIBIK MEMJICKETTIK Ka3bIHAIIBLIBIK
oOJMraIysyIapblH ©Teyre KipiCTUTIK PeTiH/Ie alKbIH/TaJIa Ibl.

18. Kanuran kypeuibiMbIH (BL) eckepe OThIpbIN, aKIUOHEPIIIK KaUTAIAbIH OeTa canallbIK
ko3 dunrerTi MpiHaAal hopmyta OONBIHINA ANKBIHIATaIbI:

B.=B,*1+(1-T) *% . MYHJIaF5I:



B, - akumoHepiik KamuTaIbIH O0eTa KOIQUIHUCHTI (KamuTal KYPBUIBIMBIH €CKepe

OThIpHII, levered beta);
3

, unlevered beta);

y - AKUHOHEPIIK KanuTaIbH 6eTa KooQQHUIIeHTI (KamuTal KYPBUIBIMBIH €CKEPMETCHE

D/E - MEHIIIKTI KanuTaJl MaMachlHaFbl KAPBI3AbIK KaUTAIAbIH (OOPBILITHIH) IAMACHI;
T - KOpropaTUBTIK TaOBIC CABIFBIHBIH CTaBKACHI, %o.

19. Kanutan KypbUIBIMBIH €CEIKe aJiMaraHja aKIIMOHEPJIIK KalmuTalAblH 0eTa cajlaibiK
ko3¢ duImenTi perrey Ke3eHiHiH anabiHaarel Kburmarbl AKII sHepreTHKaabIK CEKTOPHI
OoitpiHa A. [lamomapaHHBIH oOpTalia cajajblk OeTa OOWMBIHINA JepeKTepl HETri3iHIe
alKbIHIATabI.

20. JKubIHTBIK CaJIbIHFaH KaUTaJIaFbl KapbI3JIbIK KamUTaIIbIH (OOpbIITHIH) maMacs (D/
( D + E) perrey ke3eHiHiH anabiHaarsl )KbutFbl AKII sHEpreTukanslk ceKTopbl OOibIHIIA A.
JlamoiapaHHBIH JIepeKTepl HET131H/e OpTallla calaiblK KOPCETKIII PETIHE alKbIHIala bl

21. XXubIHTBIK CaJIbIHFaH KanmuTalJgarbl MEHIIKTI kanutanabiH mamacel (E/( D + E)

MbIHaal (popMya OONBIHIIA alKbIH/1aIa b

E D
———=1-——— MyHJareL
(D+E) (D+E)
E/(D+E) - KUBIHTBIK CaJbIHFaH KalUTAJIIaFbl MEHITIKT1 KalIUTAJIJIbIH IIIaMachl;
D/(D+E) - KUBIHTHIK CaJbIHFaH KalUTAIIAFbl KapbI3AbIK KaMUTAIABIH (OOPBIIITHIH)
II1aMachbl.

22. Menmikti kanutan mamMaceiHaarsel (D/E) kapbei3ablk kanuTaiablH (OOPBIIITHIH)
1mamMachl MbIHaai opMyna OOMBIHITIA aHKBIHIAIA b

Lo 1 — 1, MYHJIAFEIL:
E—l ) . MYHJIAFbI:

D E)

D/E - MEHIIIKTI KanmuTaj IaMachIHAaFbl KapbI3AbIK KA TAIBIH (OOPBIIITHIH) IaMachl;
D/(D+E) - XUBIHTBIK CaJbIHFaH KalUTaJIAarbl KapbI3AbIK KamUTaIAbIH (OOPBIIITHIH)
IIIaMachl.
23. Akumsra cajJblM cally TOYEKeJl YIIIH KYTUIETIH ChIMIBIKaKbl 5% JeHreitinmae
KaObUIIaH/IbI.
24. Memiepi YIIIH ChIMIBIKAKBI MUKPO-KANUTALIAHABIPYBI 0ap KOMIAHUSJIAp YIIiH
3epTTEYNEP/IiH IepEeKTepi HETi31Hae alKbIHAama b, KanutanaeH opTramia emeM i KYHbIH



€cenTey YIIIH OChl apameTpal KaiTa Kapay peTTeyAiH €CeNTiK Ke3eHIHIH OachlHIa FaHa
KYprizuiesl.

25. Enpik Toyeken YIIiH CHIMJIBIKAKBI PETTEY KE3€HIHIH aJIbIHIAFl KbUI 1MIIHJIETI
Kazakcran PecnyOnukacel yuiin A. JlaMojapaHHBIH €K TOyeKesll OOMbIHIIA JAEpeKTep
HET131H/1e alKbIHATa bl

KanurtanapsiH opraia enmemM/i KYHbIH €CENTEY VIIIH OChl MapaMeTpal KailTa Kapay
PETTEY/IIH €CENTIK Ke3€eHIHIH OachblHAa FaHa KYpri3uiel.

26. Bamtoranbik Toyeken yuiiH chiiiabikakel Kaszakcran PecnyOnmkachiHIarbl y3ak
Mep3iMal UHOIALKUS MEH peTTeyAlH €CENTIK Ke3€HIHIH OachlHAarbl XaablKapasblK BajioTa
KOpBIHBIH AepekTepi Heridiae AKII-tarer y3ak mMep3imai HHOIAIUS apachiHIarbl albIpMa
peTiHJIe alKbIHIaJIa Ibl.

27. Kapeaslk kanuTanabl TapTy KyHbl Kazakcran PecryOnmkacer ¥nTThiK bankiHig
nepextepi OoiibiHa Kazakcran PecryOnukachiHIaFbl KapKbUIBIK eMec YilbIMIapra OaHKTep
OepreH y3aK Mep3iMi KpeauTTep OOMbIHIIIA OpTallia HAKThl CTABKa PETIH/E alKbIHIAIA IbI.

28. KopropaTuBTik TaObIC CalbIFBIHBIH cTaBKachl KazakcTan PecryOnuKachIHBIH CalbIK
3aHHAMacChlHA COMKEC HAKThUIbI MOH/I€ aKbIHIAJIa IbI.

29. Kanmran xipicrinirinig (WACC) oprarma esmiemM i CTaBKaChIHBIH IIaAMAChIH €CernTey
OChl OjicTeMere KOChIMINaaa KedTipuireH skoHe 11,79% wmemmepiHaeri ocel Iiama
RAB-perTeyain maiiza HOpMachlH aWKBIHJIAYBIH €CEIl albIPBICYBIHA Tali1aJaHblIaThIH
kanutan (WACC) KIpIiCTUIINHIH oOpTalia eJImeM/l CTaBKAaChIHBIH IIIaMachkl PETIHJE
KOJIJJTaHBLIAIbI.

Eckepty. 29-tapmak xaHa penakuusaa — KP Ouepreruka munuctpinig 11.03.2021 Ne 76
(anFallKbl pECMU JKapUsJIaHFaH KYHIHEH KeWIH KYHTI30€JIK OH KYH 6TKEH COH KOJIJaHBICKa
eHT131JIe]11) OYHUPBIFBIMEH.

30. DnekTp ’HEprusicblHa IMEeKTI TapudTepal OeKiTy Ke3iHJe eCKepuIeTiH maija
HOPMACHIHBIH JICHT€HM1 KamuTabIH opTalla eJIIeMIl KipICTUIIriHIH CallbIK CTaBKaChIHAH
KEHIHI1 HOMHUHAJJBl HETI31HAEe aWKbIHAANAThIH MIBIFBIHAAP 0a3ackl MEH >KaJlbl
peHTa0STBILIIK HET131H/Ie €CeNTeIe ],

Eckepty. 30-Tapmax xaHa penakuusaa — KP Onepreruka munuctpinig 11.03.2021 Ne 76
(aJTFaIIKbl PECMH JKapUsiJIaHFaH KYHIHEH KEH1H KYHTI30€J1K OH KYH 6TKEeH COH KOJIJaHbICKa
eHT131JIe]11) OYHUPBIFBIMEH.

2-naparpad. OTnei Ke3eHre apHAJFaH JIEKTP SHEPTUACHIHBIH MIEKTi TapudTepin OekiTy ke3inae
€CKEepUIETIH TipKeIreH NaiAaHbl alKeHAAY

3KAUW-uBIH eckepTieci!
2-naparpad 2021 xputra qeliH KOJIIaHbICTa OONABI — OChl OYUPBIKTHIH S-TapMarbiH
KapaHbI3.



3-tapay. TeHrepimMaeymii 3J€KTp SHEPIrAACHHA MIEKTi TapUPTEPAL aHKbIHAY Ke3iH/e eCKepLIETiH
TEHrepiMAey YIIiH YCTeMEaKRIHE afiKEIHaY

Eckepry. 3-tapayabiH TakbeIpbIObl jkaHa pefakiusga — KP DHepreTnka MUHUCTPIHIH
30.06.2023 Ne 248 (anFailikpl pecMU KapHusiJlaHFaH KYHIHEH KeWiH KOJJaHBICKA €HT131Ie11)
OYHpBIFBIMEH.

33. TeHrepimaeyIIi 31EKTp IHEPTUACHIHA MIEKTI TapudTep/l OeKiTy Ke31H/Ie €CKePLIeTIH
TEHrepiMJIey YIIIH YCTeMEeaKbl TEHrepIMJACYIUl 3JEKTP HHEPrusicblHa IIEKTI Tapu(PTIH
Kypamzac 0eriri 60JbIn TabbLTaIbI.

Eckepry. 33-Tapmak xaHa penaxuusaa — KP Oueprerruka munuctpinig 30.06.2023 Ne
248 (anralliKpl peCMH >KapUsUTaHFaH KYHIHEH KeH1H KOJIITaHbICKA €HT131Ie 1) OYUpPBIFBIMEH.

34. Tenrepimaey yuin ycremeakbl Kazakcran PecnyOnukacweiabiH bipryTac snextp
SHEPreTUKAJIBIK KYHECIHIH OChl allMarbIHAAFbl SHEPT U OHIIPYILI YHBIMHBIH OChl OJICTEMEre
KOCBIMIIIaFa COMKeC allKbIHAAIAThIH KaUTAIIbIH opTama caaMakranran KyHbiHa (WACC) (
11,79%) keOelTIITreH eH *KOFaphl IEKTI Tapu(iHE TEH.

TeHrepimey yiriH ycreMeaksl MbiHaal ¢hopMysia OONBIHINIA aHBIKTATA b

N = Tpae - 11,79%

OHBIH 1IIIH/JIE,
N — TeHrepimM/iey YIiH YCTeMEaKhl;

T?Ttﬂx
- Kazakcran PecniyOnukacbinbiH bipTyTac aeKTp sHepreTUKaIbIK KYHECIHIH OChI
aliMarbIHJAFbl SHEPTUs OHAIPYII YUBIMHBIH €H KOFaphl IIEKT1 Tapudi.

Eckepry. 34-tapmak >kaHa penaknusna — KP Duepreruka muauctpinig 30.06.2023 Ne
248 (anraiikbel pecMH >KapUsUTaHFaH KYHIHEH KeH1H KOJIITAHbICKA €HT1311e/11) OYUPBIFBIMEH.

35. DneKTp SHEPrusChIH OTKI3ETIH YHEPTHS OHIIPYIIl YHBIMAAPJIBIH TONTapbhlHA

€HT13UITeH SHEPIHs OHIIPYII YHBIMAAP apachblHa 3JIEKTP SHEPTUSICHIH OHIIPYTe apHaIFaH eH
’KOFaphl MIBIFBIHIAPABI YOKIJIETTI OpraH »HEprus OHAIpyUIl yHbIMAap koHEe (HeMece)
YOKIIETTI OpraHHbIH Cypay cajybl OOUBIHINA YCHIHFaH S3JIEKTP SHEPrUACHIH OHIIpYyTe
apHaJIFaH HAKThI )KoHE OOJKaMIbl JEPEKTEP HET131H1€ alKbIH AN IbI.

Eckepry. 35-tapmak >xaHa penaknusna — KP Duepreruka muauctpinig 30.06.2023 Ne
248 (anFaiikbl pecMH >KapUsUTaHFaH KYHIHEH KeH1H KOJITaHbICKa €HT1311e/11) OYUpPBIFBIMEH.

DJEeKTp SHEPTUACHIHA apHAIFaH IICKTI
Tapudrepi OEKiTy Ke31H/Ie eCKepiIeTiH
maiizia HOpMachlH alKbIHIAY dJiCTEMECiHe
KOCBIMIIIa



Eckepty. KochIMIIaHBIH OH aK »KOFapFbl OYPHIIILI KaHa peaakiusaaa — KP DHepreruka
MUHHUCTPiHIH 30.06.2023 No 248 (ayiFamikbl pecMH KapHusijlaHFaH KYHIHEH KeHiH KOJAaHbICKa
EHT131JIe]11) OYIpPBIFBIMEH.

Kamurran xipicriniriHig oprama exmeMai cTaBKachHBIH mamackH ecenrey (WACC)

Ne WACC xoMIoHeHTTEPi OnicHaMa kepcerkimTepi  IIlamamap
Pertey Ke3eHi imiHIe
tipkenrer ~ WACC

1 CTaBKaHBIH TYpi HOMHHAIABl CaJIBIKTaH -
KEHIiHT1 CTAaBKACHIH €CeITey
YCBIHBLIAIBI

A. Jlamonmapan mepekrtepi
HETI3IHIE KaluTaIgbIH
opTaia caalbIK
KYPBUIBIMBIH Maiinanany (
OOpBIII/aKIIMOHEPITIK
KarmTan)

2 KamuTan KypsuibIMbl 72,51%

Enmik xoHe BaIrOTaIbIK
TOyeKel yuiH
CHIMIBIKAKbIHEL eckepe  12,37%
oteipeii, CAPM wmomeni
HeTI31HAe alKbIHAaIaab]

AKIMOHEPITIK KaITATaIABIH
KYHBI

Toyekernci3 cTaBka peTiHze
Amepuxka  Kypama
Mrartapeiaeiy 20

3-1. Toyekenci3 craBka (Rf) KBUIABIK  MemiekeTTik  2,16%
Ka3bIHAMIBIJIBIK
o0NuranusIapelH eTeyre
KIpICTINTIK KOJIJAHBLIAIBI

OpTYpai  Ke3AepAcH

AKHI/IHFa CaJIbIM TdeKeJ’Ii aJIBIHFaH 3CPTTCYJICD

3-2. 5,00%

yuriH ceiinbikakel (ERP)  mepextepi Herizinme 5,0%
MeJmIepine KaObU1IaHa bl

AKITMOHEPJIIK KalmuTal
Geracbl MbIHagal GopMmyia
OOMBIHIIIA €CeNTelenl:
axtuBTep Oeracsr * (1 + ((1

3-3. Bera ko3¢ pummenti (b) - MaAara Caplk CTaBrachl 0,59
) x (OopsILI/KanmuTaIIbIH
HapBIKTBIK ~ KYHBI))).
AxTuBTep Oerachl A.
JlamomapaHHEIH AepeKTepi
HETI31H/Ie aHBIKTaTaIbI

Ennik Ttoyeken yuiH
Enpix Toyeken YIIiH  CHIMJIBIKAKBI peTiHAe A.
CBIMJIBIKAKEI JlamMoniapaHHBIH JepeKTepi

naiaanaHbUIa bl

Duff&Phelps Valuation

Handbook Industry cost of
Capital 3eprreynepinin

3-4. 2,17%



3-5.

3-6.

Mennrepi YWiH
CBHIMJIBIKAKBI

BanroTansik Toyeken yIiH
CBHIMJIBIKAKBI

Kaprpl3 kamuTaibslHBIH
KYHBI

[Tatinara caJIBIHATBHIH
CaJIBIK CTaBKAaCHI

JepeKTepi  HEri3iHje 3.39%
MUKPO-KaITU T IaHIBIPY I

O0ap KOMMaHWIAp YIIiH

3,39%  meusmepinze

KaObLIaHa bl

Amepuka Kypama
ITartapst JKOHE
Kazakcran
PecnyOnukacerHbIH 1,70%
y3akMep3imMal  HHQIAIHIS
allBIpMachIHBIH HeTri3iHe
ecenTeneni

banktep Kasakcran
PecnybGnukachiHIAFBI
KapIKBLIBIK emec
yiibiMaapra OepreH y3ak
Mep3imMal  KpeauTrep
OolibIHINIA OpTallla HAKTHI
CTaBKaHbl Mailganany
yewinbutanel  (Kazakcran
¥ ITTHIK Baukinig
JepekTepi OoibIHIIa)

11,00%

Kaszakcran

PecnyOnukacerHbIH

3aHHaMachblHa CoHKec

nmaMjgara CcaJblHATHIH 20,00%
CAJIBIKTHIH, HOMUHAJIIBI
CTaBKAChIH IaiiaJaHy
YCBIHBLIA/IbI

Kanuranaeig oprama enmemai Kyabl (WACC) 11,79%

© 2012. Kazakcran Pecrryonmukace! Opiner MUHUCTpIITiHIH «Ka3akcran PecryOnmkachiHBIH 3aHHaMa KOHE

KYKBIKTHIK aknapaT HHCTUTYThDy [1IDKK PMK



