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KanasIKrapas! SHEPreTHKAIBIK, KOAETE XKapaTy apKbLIbl OHIIPUITeH 3JICKTP SHEPTrHACHHA
IIEKTi ayKIMOHABIK OaFayap el aKeHAAY jKOHE AyKIUOHARIK, OaFaiapIbl HHACKCTEY
KaFuJaJaphiH OEKiTy Typassl

Kazakcran PecmyOnukacer Ykimetinig 2021 sxpinrst 31 xentokcanmarsl Ne 988 KayIibICHI.

2021 xbutrel 2 KaHTapaarel Kazakctan PecnyOnukackiHbIiH DKonorus Kojekci 324-
0a0bIHBIH S-TapMmarbiHa covikec Kazakcran Pecniyonukackinbiy YkimeTi KAVYJIBI ETEJII:

1. Koca 6epinin oteipran KanabpIKTapabsl SHEPTeTUKAIBIK KOJEre >KapaTy apKbLIbI
OHAIPIITeH BJEKTP HHEpPruschlHAa IIEKTI AayKUMOHJBIK Oarajapibpl aWKbpIHAAY KoHE
ayKIMOHJIBIK Oaraiap/ibl MHISKCTEY KaFuaanapbl OCKITUICIH.

2. "AYKOMOHIBIK Oaramapibl HWHACKCTEY TOPTIOIH KAMTHUTBIH KaJlJIBIKTapIbl
OHEPTETUKAIIBIK KOJIETE KapaTy apKbUIbl OHIIPIIITECH YJIEKTP YHEPTUACHIHA MIEKTI ayKITMOHIBIK
Oarayiapipl aKbIHIAY KaruganapblH OekiTy Typaibl'" Kazakcran PecryOnukachl Y KiMETIHIH
2021 »xpurrel 12 Haypeizgarbl Ne 134 KayabICBIHBIH KYILI KOWBLIABI A€ TAHBLICHIH.

3. Ocsl KayJibl alFaliKbl PECMU KapHsUIaHFaH KYHIHEH KeW1H KYHTI30eJiK OH KYH ©TKEH
COH KOJJaHBICKA CHTI13LICII.

Kasakcran PecriyOiIHKachIHBIH

1 A. M.
IIpembep-MunucTpi aMuH

Kazaxcran PecmryOnmkacet
YxiMeTiHiH
2021 xpLarsl 31 KeaTOKCaH aFb
Ne 988 xaynbIcbIMEH
OeKiTiIreH

KangsIKrap s SHSPreTHKAIBIK, KOJIETe XKapaTy apKbUIBI OHIIPLITeH 3IEKTp SHCPTrUsACHHA MIEKTi
ayKOMOHIBIK Garaapabl alKBIHIAY XKOHE ayKIIMOHILIK, 6aFanapasl HHACKCTeY Karngaaapsl 1.
XKams! epexenep

1. Ocwel KanasIkTapapl SHEPreTHUKANIBIK KOJIETe KapaTy apKbUIbl OHIIPUITEH 3JIEKTP
DHEPTHACHIHA IIEKTI AyKIMOHIBIK Oaramapapl alKbIHIAY JKOHE ayKIIMOHJBIK Oaramap.ibl
UHJEKCcTey Karunanapsl (Oyman opi — Karumamap) 2021 xbeutFbl 2 KaHTapaarbl KazakcTan
PecniyonukaceiubiH Jkosiorus kojekci (Oynan api — Kogekc) 324-0a0bIHbIH S-TapMarbiHa
Colikec 93IpJCH/I1 JKOHE KaJABIKTapIbl YHEPTETUKAIBIK KOJIETe KapaTy apKbUIbl OHIIPUIreH
AJIEKTP SHEPTrUsACHhIHA IIEKTI ayKIMOHJBIK Oarajapibl allKbIHIAy, COHAaN-aK ayKIIMOH]IBIK
Oaranap/ibl HHAEKCTEY TOPTIOIH Oenriiei.

2. Ocwl Karmaanapa MpiHaaid HeT13T1 YFeIMAAP KOJITaHbLIabI:
1) KanapIKTap bl SHEPTETUKANIBIK KOJIETe sKapaTy — OpraHUKaIbIK KalAbIKTapAaH Ouoras
’KOHE ©3r¢ JIe OTBIH alyJibl KOCIaFaH/a, KaJAbIKTapAbIH KOJIEMIH a3aiTy JKOHE dHEprus aiy,



OHBIH 1IIiHJE oyapabl KahTallama jkoHe (HeMece) YHEpPreTHKAJIBIK pecyperap peTiHze
naiiianaHy MakcaThIH/Ia OJIap bl TEPMHUSIIBIK OHJEY MPOIIECi;

2) KaJIBIKTapAbl dHEPICTUKAIBIK KOJIere JKapaTy JKOHIHIerT 00BeKT — KaJIAbIKTap bl
DHEPreTHKANBIK KOJEere »JKapaTyFa apHalfaH TEXHUKAJIBIK KYPBUIFBIIAD MEH
KOHJIBIPFBUIAP/IBIH JKOHE OJJApMEH 63apa 0alIaHBICThl KAIIBIKTAPbl DHEPTETUKAIBIK KOJICTE
KapaTyFa TEXHOJOTHUIBIK TYPFBIAH KAKETTI KYpbUIbICKaWIap MeH MHGPAKYPBUIBIMHBIH
KUBIHTBIFBL;

3) ayKIMOHIBIK Oara — Kapi>KbI-€CEN albIpbICYy OPTAJBIFBIHBIH KaJJIBIKTapIbl
SHEPTEeTUKAJBIK KOJIETe kKapaTy >KOHIHIErT OObEeKT OHMAIPETIH 3JIEKTP SHEPTrHUsIChIH CaThIM
aybIHa ayKITMOHJIBIK CayJa-CaTThIK KOPBITHIHABUIAPEI OOMBIHINA aKbIHAAIFAH KOHE THUICTI
IIEKT1 ayKIIUOH/BIK OaFraHbIH JICHTCHiHEH acllaThiH Oara;

4) mIeKTI ayKIHMOHJBIK 0ara — KaJABIKTapbl YHEPTETHKAJBIK KOIETe KapaTy apKbLIbI
OHJIIPIJIT€H 3JIEKTP SHEPTUSACHIHA ayKIIMOHBIK OaFaHbIH €H >KOFaphl 111aMachl;

5) KoplllaraH OpTaHbl KOpFay cajachIHAAFbl YOKUIETTI opraH (Oy/1aH opi — YOKUIETTI opraH
) — KOpIlIaFaH OpTaHbl KOpFay KoHEe TaOburaT maijanaHy cajachlHAarbl OAaCIIBUIBIKTHI )KOHE
caylaapaliblK YHJIECTipy/li ’KY3€ere achlpaThlH OPTAIBIK aTKApyIIbl OpPraH;

6) KaJnJabIKTapabl DHEPTETUKAIIBIK KOJIETe KapaTy bl MaiilaJaHaThIH SHEPTUsl OHIIPYIII
yiteiM — Kazakctan PecyOnukachlHBIH 3aHHAMACBIHA COMKEC KANABIKTApAbl SHEPTeTUKATIBIK
KOJIeTe JKapaTy/IaH aJbIHATHIH YHEPTUSHBI OHIIPY/Il KY3€ere achIpaThlH 3aH]IbI TYJIFA;

7) Kap>Kbl MojJenl — Oyl KaJAbIKTapJbl SHEPreTUKAJBIK KOJIeTe >KapaTy apKbLIbl
OHIIPIITEH DJIEKTP DHEPTHUSCHIHA IICKTI AyKIMOHIBIK OaFaHbl €CENTeH OTBIPHII,
KaJIJIBIKTap/Ibl DHEPreTUKANBIK KOJIeTe KapaTylbl MailanaHaTblH JIHEPrus eHIIpyIIi
YUBIMAApABIH €HT13UTylH CUIATTAaWThIH e3apa OalIaHbBICThl KOPCETKIIITEP >KUBIHTBIFBI (
Kyieci);

8) KapKbI-€cell albIPbICY OPTAJIBIFBI — KYHENIK ONepaTop KYPAThIH KOHE YOKUIETTI OpraH
alKBIHJIAUTHIH, JKaHAPTHUIATBIH DHEPTUS KO3JEpiH TNaiganaHyabl KOJIJay CalaChbIHIAFbl
3aHHaMaJa Ke3JereH TOPTIMIMEH KaJIIBIKTap bl SHEPTeTUKAIBIK KOJETe JKapary *KOHiHJeri
oOwekTiep enmipred xoHe Kazakcran PecnyOnukachiHbIH OipbIHFAM AIEKTP YHEPTeTHKACHI
KYHECIHIH DJICKTP KENUJIepIHEe KETKI3UITeH JJIEKTP IHEPTHUsChIH OpPTaJbIKTaHIbIPbLUIFaH
CaTBIT alTyIbl )KOHE CaTybl )KY3€Te achlpaThIH 3aHIbI TYJIFa.

Ocol Karunnanapaa maiigananbuiaThiH ©3r€ YFBIMIAp MEeH aHbiKTamanap Kazakcran
PecnyOirKkachIHBIH KOJAAHBICTaFbl 3aHHAMACHIHA COWKEC KOJIaHbLIAIbI.

3. KannpikTapasl 2HEPreTUKAIBIK KOJETe >KapaTy apKbUIbl OHAIPIITEH SJEKTP
HHEPrUsAChIHA MIEKTI ayKIIMOHBIK OaraapAbl yOKIJIETTI OpraH a31pJiel/Ii xKoHe OeKITe l.

4. IlekTi aykuuoHasIK Oaramap Oekitinred kyHri Kazakcran PecmyOnukackl ¥ JITTHIK
bankinin Garambl OoiibiHia AKII nonnapeiMeH skoHe eypoMeH Oailamanapbl KOpCETiTimN,
KochkiMmIa KyH canbirbl (Oyman opi — KKC) ecenke anpiaOail, TeHreMeH OeKiTuIeIi.

Eckepry. 4-rapmak xaHa pegakuusga — KP Ykimerining 01.07.2025 Ne 496 (anramkpl
pecMU KapusiJlaHFaH KYHIHEH KEeMiH KYHTI30€/I1K OH KYH 6TKEH COH KOJIIaHbICKA EHT131JIe 11 );



OpBIC TUTIHJETT MOTIHIe ©3repic eHTi3UI1, Ka3ak TiIiHaer MoTiH e3repMeial - KP YkiMeTiHiH
14.07.2026 Ne 615 (anraiikbl pecMH >KapUsUTaHFaH KYHIHEH OacTar KOJIJIaHbICKa €HT1311e11)
KayJIblJIapbIMEH.

2. KanpmeIkTapasl S3HEPreTHKAIBIK, KOIETe JKapaTy apKbLThl OHAIPLUITeH YJIEKTP SHSPrHACHHA MEKTi
ayKIMOHIBIK Garanrap sl alKbIHIAAY TOpTiOl

5. Kangbikrapasl dHEPTeTUKAIBIK KOJEre >KapaTry apKbUIbl OHAIPIITEH SJIEKTP
DHEPTHUsCHIHA IIMEKTI ayKIHOHJIBIK OaFa KaJJBIKTapAbl YHEPTETHKAJBIK KOJEre jKapary
KOHIHJIET1 OOBEKTUIEP/Il CalyFa *KoHe IaiijajJaHyFa apHaJIFaH IIBIFBIHIAPIbI 6TEY KaFUuIaThl
HETI3re aJIbIHA OTHIPHITT aHKBIHIATa b,

6. KannpikTapasl >HEPTeTUKAIBIK KOJIETe >KapaTy apKbUIbl OHMIPIATEH SJICKTP
DHEPrUsChiHA IIEKT1 AyKIIMOHJIBIK OaraHbl MaijagaHyJblH OIpIiHIII JKBUIBIHA €CEeNTey
dbopMynacsr:

[TAB = (O6111+ TII) / b, MmyHars!

[ITAB — miexTi ayKIMOHABIK Oara (TeHre);

DOl — KapKbl MOJIENIIHE COMKEC AJIEKTP DHEPTHUSACHIH OHIPYTre apHAJFaH IIBIFbIHIAD
’KOHE KE€3€H IIBIFBICTAPHI (TEHTE);

TII — Tipkenren naiaa (TeHre);

Db — KapKbl MOJIETIIHE COMKEC AJIEKTP PHEPTHACKIH Oepy koseMi, (kBT*car).

Eckepty. 6-TapmakTa OpbIC TUTIHAETT MOTIHTE ©3repiCc SHT131I11, Ka3akK TUTIHAET1 MOTIH
e3repmeiiii - KP Ykimerinin 14.07.2026 Ne 615 (anfamkbl pecMH >KapusilaHFaH KYHIHEH
OacTam KoJdaHbICKa €HT13171e/11) KayJIbIChIMEH.

7. DNEKTp SHEPrusChIHA MIEKT1 ayKIIMOHIBIK Oaraiap]bl KaJbIITACTHIPY KE31HIE
€CKEpUIETIH 3JIEKTP SHEPrusiChlH OHJIpyre apHairaH WbiFbiHAap (DOI) mbiHAMapbI
KAMTH/IbI:

1) maTepuanablK IIBIFBIHAAD (OTBIH, OTBIHJABI TachIMaiAay, TEXHOJOTHSIIBIK
KOKETTITIKTEpre apHajdfaH Cy, >KaHap-)KarapMail MaTepualiiapbl, CaThIll aJIbIHATHIH
OyiibIMIap/abl, MIKMKI3ATThl, MaTepUAIIApAbl KOca alFaHia, ©3re JIe HETi3rl JKOHE KOCaJIKbl
Marepuaniap);

2) eHIPICTIK IEPCOHANIBIH eHOET1HEe aKbl TOJICY IIBIFBICTAPHI;

3) aleyMETTIK CaJIbIK, QJIEYMETTIK TOJIEMAED;

4) amopTH3anus;

5) )KeHJey WIBIFbICTAPhl (HET13r1 Kypajap KYHBIHBIH apTyblHA aJIbIll KEIMEUTIH
arbIMJIaFbI )KOHE KYPACII KOHEYIep);

6) KopllaraH opTara SMUCCHsIAP YIIiH TOJIEM;

7) cy pecypcTaphIH MaiilajJaHFaHbl YIIIiH TOJIEM;

8) canbIkTap (3kep, KoJliK, MYJIIK oHe 0acKa J1a MiHACTTI ToJIeMJIep, albIMaap);

9) TeXHHMKaNBIK IUCTIETYEPIICHAIPY OOMBIHIIIA KOPCETUIETIH KbI3METTED;



10) ayexTp PHEPTHUSCHIH OHAIPYII-TYTHIHYIBl TEHECTIpYy OOMWBIHIIA KOPCETIIETIH
KBI3METTED;
11) 6acka yitpIMIap KOpCeTeTiH OHIPICTIK CUTIATTaFbl KbI3METTE;
12) eHOeKTI KOpFayFa >KoHEe KayilcCi3[lIK TEXHUKAChIHA; ©PTKE KapChl KY3€TKE, OHIPICTIK
yi-kainapapl Ae3uH(eKIusIayFa, IepaTu3aiusiiayra apHalFaH MIBIFbICTAp;
13) 6acka J1a eHIIPICTIK HIBIFBICTAp.
Ke3seH mibIirpicTapbiHa MbIHATIAP KIpEi:
1) OKIMIIIUIIK ePCOHANIBIH €HOET1HE aKbl TOJIEY;
2) 9JIEyMETTIK CaNbIK, SJIEYMETTIK TOJIEM/ED;
3) amopTu3aus;

4) cakTaHIBIPYJbIH MIHAETTI TYpJiepiHE, CalbIKTapFa, ajlbIMJap MEH TeJIeMAepre
apHAJIFaH MIBIFBICTA;

5) iccamap MIBIFBICTAPHI;

6) 6acka yilbIMIap KOPCETETIH KbI3METTEp (ayAUTOPJIbIK, OaHK KbI3METTEp1, OalIaHbIC
KbI3METTEp1, OaFrapiiaMaliblK KAMTaMachl3 €Ty Il TEXHUKAJIBIK KOJIJIayFa apHaIFaH MIBIFbICTap
XKoHe Oackanap);

7) KOMMYHAJIJIBIK KOPCETUIETIH KbI3METTEp (CyMeH >ka0IbIKTay KoHE Cy OypYy, KbUTyMEH
XKaOJBIKTAY, KaJABIKTAPAbI HIBIFAPY KoHE OaCKa KOMMYHAJABIK KOPCETIIETIH KbI3METTEP);

8) 6acka /a SKIMIIUTIK HIBIFBICTAP;

9) anbin Tactanasl — KP Ykimerinig 01.07.2025 Ne 496 (anramkel pecMu xKapusilanFaH
KYHIHEH KeWiH KYHTI30€JIiK OH KYH ©6TKEH COH KOJIJTaHBICKA €HT131JIe/11) KayJIbICEIMEH;

10) anwim Tactanabl — KP Ykimetinig 01.07.2025 Ne 496 (asramiksl pecMu yKapusiylaHFaH
KYHIHEH KeiiH KYHTI30€e1K OH KYH 6TKEH COH KOJIIAaHBICKA €HI131JIe/l1) KayJIbICBIMEH.

Eckepty. 7-rapmakka e3repic enriziial — KP Ykimerinin 01.07.2025 Ne 496 (anramikb
pecMH KapusJIaHFaH KYHIHEH KEeiiH KYHT130€I1K OH KYH 6TKEH COH KOJIIaHbICKA EHT131JIe]11)
KayJIbICHIMEH.

8. Tipkenren naiinansl (TII) ecenrey MbiHagak opmyna OOHBIHIIA KYPIi3UIei:

TII = (CAPEX + NWC)* WACC, MmyHIaFhbI:

TII — TipkenreH naiaa (TeHre);

CAPEX — KKC ecenke anbiHOaii, Kap Kbl MOJIeJIIHE (TEHI€) Coiikec jko0ara xKyMcaaaThbiH
WHBECTULIUSIIBIK IIBIFBIHIAPABIH [IIaMAChI;

NWC — ta3a aiiHajabIM KallUTallbl;

WACC — kanuTayiipIH opTaliia eJIIeHreH MoJIIepIeMect.

CAPEX MbIHaNapasl:

1) xabapIKTap MEH MaTepHUAABIK-TEXHUKAIBIK pecypcTapabl (HEri3ri mporecTepii
OpBIHJIay YIIIH KaXXETT1 OHJIPICTIK KOHE TEXHOJOTUSUIBIK >KaOJBIKTap; KOJIK Kypalaapsl,
JOTUCTUKAIBIK KOHE OMNMEpalMsIbIK KKETTUTIKTepJI KaMTaMmachl3 €Tyre apHalfaH
MaMaHJaHABIPbUIFAH TEXHMKA;, OaKplIay-eJllley acrhantapbl >KOHE aBTOMATTaHIBIPY,
OarmapiiaMaiIbiK KaMTBUTBIM KOHE aKIMapaTThIK-KOMMYHHKAITUSIIBIK HHOPAKYPHLIBIM);



2) KOCBUTYy JKOHE WHTETpalusjay MIBIFBICTAPBIH (GKEPTUIIKTI XKeJijaep >KOHE 1IIKi
MHXEHEPJIIK KOMMYHUKALUSIAP, JJIEKTP KEeIUIepiHe KOChUTY bl KOoca allFaHAa, SHEPTUsIMEH
XKaOJpIKTay, TpaHC(POPMATOPNIBIK KOCAJIKbl CTaHIMSAIAPABI CATHIN ally >KOHE OajaMalrbl
SHEPrus KO3JepiH OpHATY (erep KOoJJaHbUICca); KOCIMOPBIHHBIH 1K1 KelIepiHe Kocy);

3) nuneH3usAIap, pyKcaTTap KoHe CepTH(UKATTAY ATy IIBIFBICTAPBIH, TEPCOHAIIBI OKBITY
IIBIFBICTAPBIH (P)KOOAHBI 1CKe KOCY YIIIH Tajlanm eTijeTiH 0oJjica), KYPBUIbIC KEe3CHIHJEeT1
CaKTaH[IPY IIBIFBICTAPHIH KAMTHIBI.

Eckepry. 8-rapmak xana pegakuusga — KP Ykimerinin 01.07.2025 Ne 496 (aynramikpl
pecMH KapusJIaHFaH KYHIHEH KEeiiH KYHT130€1K OH KYH 6TKEH COH KOJIIaHbICKA EHT131JIe 1 );
8-TapMaKTBIH YIIIHIII KOHE TOPTIHIII a03allTaphIH/Ia OPHIC TUTIHET] MOTIHTE ©3Tepic
EHT131I]11, Ka3ak TUTiHAer1 MoTiH e3repMmeiii - KP Ykimerinig 14.07.2026 Ne 615 (anramikbl
pEeCMH KapusJIaHFaH KYHIHEH OacTarl KOJIJaHbICKA €HT1311e/1) KayIbUIapbIMEH.

9. Kanuranapix optama enmemal KyHbl (WACC) kanuTaiablH opTaiiia eJeM 1 KyYHbIH
ecenrey (hopmynacsl OOMBIHIIA AKBIHIATAbI:

a,
= 1 AEEC

240 ECTWE

WACC — kanuTai KipiCTUIITIHIH OpTalla ejauemMal Mesmepiaemect, %;

RE — MeHIIKTI KanuTaJIAbIH KYHBI, TCHIE;

RD — kaphI3 kKanmuTadbIH TApTy KYHBI, TCHIE;

E/(D+E) — canpiaFaH >KUBIHTHIK KaMATAIIAFBl MEHIITIKTI KAITUTAJIBIH [IaMaChl, TCHTE;

D/(D+E) — canbpiHFaH XUBIHTBHIK KallUTalJaFrbl Kapbl3 KamUTaJbIHBIH (OOPBIIITHIH)
II1amMachl, TEHTE;

T — KOpHopaTUBTIK TaOBIC CANBIFBIHBIH MeoJIIIepiemMect, %.

MEeHITIKTI KamuTaIIbIH KYHBI KapbI3 KAMMTAIBIH TAPTy KYHBIHAH K€M OOJIMANTHIH I1aMa
00JIBII TaOBLIAEL.

Eckepry. 9-rapmakTa opbIC TUTIHJIETI MOTIHI€ ©3TepiC eHT131111, Ka3aK TUIIH/er1 MOTiH
e3repmeiii - KP Ykimertinin 14.07.2026 Ne 615 (asiramksl pecMu sKapusiJlaHFaH KYHIHEH
OacTan KOJJaHbICKA €HT131J1e/1) KayIbIChIMEH.

10. Menmrikti kanutanasiH KyHsl (RE) kanutan aktuBTepin OaranayblH TYpJICHTECH
MO/ HeT131H/1€ MbIHa1ail popmMyJsia OOMBIHINIA aKBIHIAIA IbI:

Re =Rf+bL * ERP + SP + CP + SR, MmyH1afbI

RE — MeHIIIKTI KanmuTaJaAbIH KYHBI, TCHIE;

RF — HOMHHaNIABI TOyEeKeIci3 Memtiepieme, %o;

BL — akmuoHepJiK KamuTaJ AblH O0eTa cananblK Kod(pPuiueHTi (KamuTan KYpbUIbIMBI
eckepuireH, levered beta);

ERP — aknmsiapra caimbiM TOyeKeli YIIH KYTUICTIH ChIMIBIKAKEI, %0,

SP — meuiiiep yIIiH ChIMIIBIKAKbI, %0;



CP — ennik Toyeken yIIiH ChIAIbIKaKhI (Tannainran RF kapait konnanbuianen), %;

SR — x00aHbIH 631HIK epeKIIeNiri 0ap ToyeKenaepl YIliH ChIIbIKAKbI, %o.

Eckepry. 10-TapMakThIH YIIiHIII a03albIHAA OPBIC TUTIHAET1 MOTIHIE ©3repiC €HT131I/I1,
Ka3ak TutiHAer1 MoTiH e3repmeil - KP Ykimetinig 14.07.2026 Ne 615 (anraimikel pecMu
XKapusiJIaHFaH KYHIHEH OacTan KOJJaHbICKa €HT1311e/11) KayIbIChIMEH.

11. Homunannaer Toyekenciz memmepieMme (RF) AKII-tein deaepanabik pe3eps
KYHECIHIH pEeCMHU CaWThIHIA OPHAIACTBHIPBUIFAH JIEPEKTEPre COMKec PEeTTEeyIlH €CEeNTIK
ke3eHiHlH 0acbiHna AKII-TeiH 20 KbUIABIK MEMJICKETTIK Ka3bIHAIIBUIBIK OOJIMTaUsIapbiH
eTeyre KipiCTUTIK peTiH/ie alKbIHIaJIa Ibl.

12. Kanuran xkypsuibiMbl (BL) eckepiireH akIIMOHEPJIiK KamuTalblH 0eTa cayaibIK
ko3 puirenTi MpiHagai Gopmysa OOMBIHIIA alKbIHIATaIbI:

BL=Bu* (1+(1-T)*>  symnars

BL — akuroHEpJiK KamuTalablH 0eTa KodDPUIMEeHT! (KamuTal KYPbUIbIMbI €CKEPUITEH,
levered beta);

BU — akimoHepiik KanuTaiabiH 6eTa K03PGUIIMeHTI (KanuTal KYPhUIbIMbI €CKEpIIMETeH,
unlevered beta);

D/E — MeHIIIIKTI KanmuTaj IIaMachiHAAFbl Kapbl3 KalUTAJIBIHBIH (OOPBIIITHIH) IIIaMaCHhI;

T — KOpHopaTUBTIK TaOBIC CANBIFBIHBIH MeJIepiaemMect, %o.

13. Kanuran KyphUIBIMBI €CKEepUIMEreH aKIIMOHEPJIK KamuTalIblH OeTa CalaibIK
ko3 duiueHTi perrey Ke3eHiHiH anabiHaarbl kbUIFbl AKI sHepreTukanblK CEKTOPbI
Ooiipiama A. JlamomapaHHBIH oOpTaimia cajajdblk OeTa OOMBIHINA JEpeKTepl HETi3iHIe
alKbIHJaIaIbl.

14. CanbiHFaH KUBIHTHIK KaUTAIAaFbl Kapbl3 KanuTalbIHbIH (OOpBIITHIH) mamackl (D/(
D + E) perrey ke3eHiHiH anabiHaarsl KeUFbl AKI sHEepreTUKabIK CEKTOPHI OOMbIHIIIA A.
JlamoaapaHHBIH A€peKTEPl HET131HAe OpTalla calalblK KOPCETKII PETIH/Ie alKbIHAAIa IbI.

Kappi3 kanuTanasiHa TEK KaJJBIKTapIibl SHEPIETUKAIBIK KoJAere kapaTy oOBeKTici
KYPBUIBICHIH KapKbIUTAHIBIPYFa apHAIFaH Kapbl3 KapaxkaThl Kipe/Ii.

Eckepty. 14-tapmak xaHa pegakiusaaa — KP Ykimerinin 01.07.2025 Ne 496 (anraiiksl
peCcMH KapusJIaHFaH KYHIHEH KEeHiH KYHT130€/I1K OH KYH 6TKEH COH KOJIJIaHbICKA EHT131JIe11)
KayJIBICBIMEH.

15. CanplHFaH XUBIHTBIK KalmuTadgarbl MEHIIKTI KanmuTaiaaeH mamackl (E/(D + E)
MbIHa/1ail popMyiia OOMbIHIIA allKbIHAAIA b

E D

1_D+E-=1_1I}+E_l » B




E/(D+E) — canpIHFaH )KUBIHTHIK KaITUTAJIIAFbl MEHIITIKT1 KAITUTAJIIBIH IIIaMacChI;

D/(D+E) — canbiHFaH XKUBIHTBIK KalUTalJarbl Kapbl3 KamUTaJbIHBIH (OOPBIIITHIH)
I1aMAachl.

JKUBIHTBIK calbIHFaH KalUTAJIAAFbl MEHINIKT] KamuTalablH IaMackl keMigae 30 %
Oomyra THiC.

Eckepry. 15-Tapmak >xaHa penakiusaa — KP Ykimerinig 01.07.2025 Ne 496 (anramikel
pecMH >KapusJIaHFaH KYHIHEH KeHiH KYHT130€eJ1K OH KYH OTKEeH COH KOJAaHbICKA €HT13171e/11)
KayJIbICBIMCH.

16. MenmikTi kanutan mamackiHaarsl (D/E) Kapbi3 kanutanbiHblH (OOPBIIITHIH) IIIaMaChl
MbIHaal (popMyna OOHBIHIIA aliKbIH/IaIa b
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D/E — MEHIIIKTI KamuTaj MIaMachlHIAFbl KaphI3 KaUTAIBIHBIH (OOPBIIITHIH) IIaMaChI,

D/(D+E) — canblHFaH >KUBIHTBHIK KallUTAJJIaFbl Kapbl3 KanUTaJbIHBIH (OOPBIIITHIH)
IIIamMachl.

17. Akuusanapra cajabiM cally TOYEKell YIIIH KYTUIETIH ChIIIBIKaKbl 6 % meHreiine
KaOBUTIAaH/IbIL.

18. Meuniep YIIIH CHIMJIBIKAKBI MUKPO-KaMUTAIIAHABIPYBl Oap KOMITaHUsSIAP YIIiH
3epTTeyJIepiH JAepeKTepl Heri3iHAe alKbiHAanaapl. KanutanaplH opraiia eJmeM i KYHbIH
€cernTey YIIH OChl mapaMeTpii KaiTa Kapay €CEenTIK peTTey Ke3eHIHIH OachlHIa FaHa
KYpriziiaemi.

19. Ennik Toyeken yuiH cbiibikakbl Kazakctan PecryOnnkace! yiliH peTTey Ke3eHIHIH
aNAbIHAAFRl KBUIFBI A. JlamMopapaHHBIH €K ToyeKen OOMBIHINA JepeKTepl Heri3iHIe
alKbIHIATa b

20. KanurtanaslH opTalia eJIeMal KYHBIH €CeNTey YIIiH OChl MapaMeTp/il KaiTa Kapay
€CEeNTIK PeTTey Ke3eHIHIH 0achIH/Ia FaHa >KYPri3iiel.

21. XKobGaHbIH ©31HIK epeKIeNiri 0ap ToyeKenaepi YIiH ChITbIKAKBL:

1) >xoOaHBIH ayKbIMBI;

2) KypBIIbIC Mep3iMi eckepise oTbIpbIn, 1 Y%-nan 3 %-fa neliinri qeHreiine aikplHAaIa b

Kimi aykeIMIbl J)KOHE KYPBUIBIC MEP3iMi KbICKA >KoOajap YIIiH 1pl ayKbIMIbI JKOHE
KYPBUIBICHI Y3aK >KOOagapMeH CaJIbICThIpFaH/a ©31H]IIK €peKIIeNiri Oap ToyeKenaep/IiH Kimll
MOHI1 KOJIJaHBLIAIb.

Eckepry. 21-tapmak >xaHa penakuusiaa — KP Ykimerinig 01.07.2025 Ne 496 (anramikbl
pecMU KapHusJIaHFaH KYHIHEH KeWiH KYHTI130€IiK OH KYH ©TKeH COH KOJIJIaHBICKA €HT131JIe/1)
KayJIBICEIMCH.

22. Kapoiz kanutanslH Tapty KyHbI Kazakctan PecmyOmmkacel ¥nrTeiKk bankiHiH
nepextepi 6oiibiHa Kazakcran PecryOnukachiHIaFbl KapKbUIBIK eMec YilbIMIapra OaHKTep



OepreH y3akK Mep3iMAl KpeauTTep OOWBIHINA OpTalia HAKTHl MeJIIepiieMe peTiHe
alKbIHaIaIbl.

23. KopniopatuBTik TaOBIC calbIFbIHBIH MemmiepieMmeci Kazakcran PecryOnukachIHBIH
CaJIbIK 3aHHAMAaChIHA COMKEC HOMHHAJIIBI MOH/IC alKbIH/Ia1a/Ibl.

24. Kanuran kipictulirinig oprama enmemal memnmepiemecinig (WACC) 17,55 %
MOJIIIEPIHIET] IaMachl KaJJIBIKTap bl SHEPTETUKAIBIK KOJIETE *KapaTy apKbUIbl OHIIPUITeH
DIEKTP DHEPTUSACHIHA IICKTI ayKIUOHALIK OaFraHbl aWKBIHIAY e€Cel-KucamTapblHaa
naiaJaHbUIaThIH KaluTall KipICTUITiHIH opTama emmemal Menmepiaemecidiy (WACC)
IIIaMachl PETIHAC KOJITaHbUTA b,

25. KanasIKTap/ibl 2HEPTeTUKAIBIK KOJAETe jKapaTy apKbUIbl OHIIPIITEH AJIEKTP
DHEPTUSACHIHA IICKTI ayKIIMOHABIK Oaraiap 2JICKTP SHEPTeTHKACHI CaJTaChIHIaFbl 0ACITBITBIKTHI
’KY3€re acChIpaThIH YOKIJIETTI OPraHMEH KEeJICIITEH KaFaia yoKUIeTTI OPTaHHbBIH aKTICIMEH
OexiTuiel.

3. AyxioHBIK Garaapasl HHEKCTey TOpTibi

26. AyKIIMOHJIBIK Oaranap >K00aHbl Kap>KbUIAHABIPY KYPbUIBIMBIHA KOHE SKOHOMUKAIIBIK
Her13/UTiriHe Kapaii ocbl Karuaanapaeiy 4-tapMarblH/ia KOPCETUITEH MIETEIIIK BajlfoTanapra
KaTBICTBl YJITTHIK Bajtora Oarambl eneyni (10 % actam) e3repreH skaraaiiia TYTBIHY
Oaranapeinbiy uHaekcl (TBN) sxoHe/HeMece Ke3eKTEH ThIC MHJIEKCTEY €CKEePLIiMN, Kb CaliblH
WHJIEKCTEYTE JKaTaIbl.

27. Kapxbl-ecen albIpbICy OPTaJbIFbl ayKIIMOHJBIK Oaraiapabl HHQISIUSIHBI €CKepe
OTBIPBIIL, KBUIBIHA O1p peT | Kapamrara MeiHaIal Hopmysia OOUBIHIIIA HHICKCTEHII:

Tt+1=Tt * TBU,

MyHAarbl Tt+1 — xoFapeina kepceTuireH (popmysia OOMBIHILA €CENTENIEH, a3ak0 XKarblHA
Kapait OYTiH TUBIHJAPFA JICHIH JOHIeJIEKTEJICTIH MHACKCTENTeH ayKIIMOH IBIK 0aFa;

Tt — erep OypbIH KXypri3uareH 0oiica, OypbIH >KYPri3ireH UHIEKCTEY E€CKEepuIreH
ayKIIMOHJIBIK Oara;

TBU — meMJeKeTTIK CTaTUCTHKA CajlaChIHAAFbl YOKUIETTI OpraHHbIH JIepeKTepl OOMBIHIIIA
alKBIHIANATHIH, HMHIEKCTEY JKYPTI31ITeH KbUIABIH | KapalacklHBIH aJIbIHIAFEI OH €Ki aiaa
KUHAKTAJFaH TYThIHY OarajapblHbIH UHIEKCI.

28. lleren BadtoTachiHAa KPEAUTTIK MIHAETTEMENEP] Oap xobanap YIIiH ayKIIMOH]IBIK
Oaramap uHQISAIMA MeH aifpipOacTanaThlH BallOTallapFa YITTHIK BallloTa aifbipOac
OaraMbIHBIH ©3T€pyl eCKepijie OTBIPHIN, KbUIbIHA Oip peT 1 Kapamara mbeiHaga dopmyna
OOWBIHIIIA UHIEKCTEIIE/I1:
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Tt+1 — sxorapsina kepceTuireH ¢hopmylia OOMBIHINIA €CENTENreH, a3alo KarblHA Kapai
OYTiH TUBIHApFa JACHIH JOHT€JICKTEICTIH HHESKCTEITeH ayKIIMOHBIK Oara;
Tt — erep OYpbIH MHAEKCTEY XYpPTri3uireH 6ojca, OYpBIH KYPri3ireH WHICKCTEY
€CKepUIreH ayKIIMOH IBIK 0ara;

TBUt — MeMJIEKeTTIK CTaTUCTHUKA CAJIACHIHAAFbl YOKUIETTI OPTaHHbIH JAepeKTepl OOMBIHIIIA
alKbIHANATBIH, UHJIEKCTEY JKYPTi31TeH KbUIIbIH | KapalachblHbIH aJlIbIHAAFRl OH €Ki aija
KUHAKTAJFaH TYThIHY OaraapblHbIH UHACKCI;

USDt+1 — Kazakcran Pecniybnukacsl ¥nTThiK bankinig gepexkTepi OOWUbIHIIA HHACKCTEY
KYPri3uireH *KbpUIAbH 1 Kapamaceiaa aikeiaaanateid AKII qommapeiaa TeHreHIH aFbIMIaFbI
OaraMmbl;

USDt — Kazakcran PecnyOnukacbl ¥YNITThIK baHKiIHIH AepekTepl OOMbIHIIA
alKBIHAIATHIH WHICKCTEY KYPri3iIeTiH KYHHIH aJIIbIHIAFRI OH €Ki aii Ke3eHIH/IE eCeNTeNTeH
AKUI nomnapeiHa TEHreHiH opTaiia OaraMsbl.

Eckepty. 10-TapMakThIH O€CIHIII KOHE adThIHIIBI a03aITapbIHa OPBIC TUIIHAETI MOTIHTE
e3repic eHri3UIl, Ka3ak TutiHAerl MoTiH e3repmelii - KP Ykimerinig 14.07.2026 Ne 615 (
aJIFaIlIKbl PECMH JKapUsUIaHFaH KYHIHEH OacTar KOJIJJaHbICKa €HT1311e/11) KayIbIChIMEH.

29. AyKIMOHIBIK Oaranapabl WHIEKCTEYIIH eCem-KucaOblH Kap>Kbl-€Cel allbIphICy
OpTaJbIFbl XKbUI calibiH 10 Kapaiiara AeiiH Ky3ere achlpabl.
30. AyKImuoHIBIK Oaraapabpl MHACKCTEYIIH €CEI-KUCAOBIH JKOHE WHJICKCTEITSH
ayKIMOHBIK Oaranap/ibl KapKbl-€Cell albIpbICy OPTaJIbIFbl THICTI KBUIABIH 15 KapamackiHaH
KEILIKTIpMEH ©31HIH PECMH UHTEPHET-CAaUThIHIA KapHsITaiIbl.
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