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KanasIKrapas! SHEPTeTHKAIBIK, KOAETE XKapaTy apKbLIbI OHIIPUINCH 3JICKTP SHEPTrHACHHA
IIEKTi ayKIMOHABIK OaFayiap/Iel aKeHAAY jKOHE ayKIUOHARIK, OaFaiapIbl HHACKCTEY
KaFuJaJaphiH OEKiTy Typassl

Kazakcran PecmyOnukacer Ykimetinig 2021 sxpinrst 31 xentokcanmarsl Ne 988 KayIibICHI.

2021 xbutrel 2 KaHTapaarel Kazakctan PecnyOnukackiHbIiH DKonorus Kojekci 324-
0a0bIHBIH S-TapMmarbiHa covikec Kazakcran Pecniyonukackinbiy YkimeTi KAVYJIBI ETEJII:

1. Koca 6epinin oteipran KanabpIKTapabsl SHEPTeTUKAIBIK KOJEre >KapaTy apKbLIbI
OHAIPIITeH BJEKTP HHEpPruschlHAa IIEKTI AayKUMOHJBIK Oarajapibpl aWKbpIHAAY KoHE
ayKIMOHJIBIK Oaraiap/ibl MHISKCTEY KaFuaanapbl OCKITUICIH.

2. "AYKOMOHIBIK Oaramapibl HWHACKCTEY TOPTIOIH KAMTHUTBIH KaJlJIBIKTapIbl
OHEPTETUKAIIBIK KOJIETE KapaTy apKbUIbl OHIIPIIITECH YJIEKTP YHEPTUACHIHA MIEKTI ayKITMOHIBIK
Oarayiapipl aKbIHIAY KaruganapblH OekiTy Typaibl'" Kazakcran PecryOnukachl Y KiMETIHIH
2021 »xpurrel 12 Haypeizgarbl Ne 134 KayabICBIHBIH KYILI KOWBLIABI A€ TAHBLICHIH.

3. Ocsl KayJibl alFaliKbl PECMU KapHsUIaHFaH KYHIHEH KeW1H KYHTI30eJiK OH KYH ©TKEH
COH KOJJaHBICKA CHTI13LICII.

Kasakcran PecriyOiIHKachIHBIH

1 A. M.
IIpembep-MunucTpi aMuH

Kazaxcran PecmryOnmkacet
YxiMeTiHiH
2021 xpLarsl 31 KeaTOKCaH aFb
Ne 988 xaynbIcbIMEH
OeKiTiIreH

KangsiKrap s SHEPreTUKAIBIK, KOJIETe XKapaTy apKbUIBI OHIIPLITeH SIEKTp SHSPTrUsACHHA MIEKTi
ayKOMOHIBIK Garamapabl alKBIHIAY XKOHE ayKIIMOHALIK, 6aFanapasl HHACKCTeY Karugaaapsl 1.
XKams! epexenep

1. Ocwel KanasIkTapapl SHEPreTHUKANIBIK KOJIETe KapaTy apKbUIbl OHIIPUITEH 3JIEKTP
DHEPTHACHIHA IIEKTI AyKIMOHIBIK Oaramapapl alKbIHIAY JKOHE ayKIIMOHJBIK Oaramap.ibl
UHJEKCcTey Karunanapsl (Oyman opi — Karumamap) 2021 xbeutFbl 2 KaHTapaarbl KazakcTan
PecniyonukaceiubiH Jkosiorus kojekci (Oynan api — Kogekc) 324-0a0bIHbIH S-TapMarbiHa
Colikec 93IpJCH/I1 JKOHE KaJABIKTapIbl YHEPTETUKAIBIK KOJIETe KapaTy apKbUIbl OHIIPUIreH
AJIEKTP SHEPTrUsACHhIHA IIEKTI ayKIMOHJBIK Oarajapibl allKbIHIAy, COHAaN-aK ayKIIMOH]IBIK
Oaranap/ibl HHAEKCTEY TOPTIOIH Oenriiei.

2. Ocwl Karmaanapa MpiHaaid HeT13T1 YFeIMAAP KOJITaHbLIabI:
1) KanapIKTap bl SHEPTETUKANIBIK KOJIETe sKapaTy — OpraHUKaIbIK KalAbIKTapAaH Ouoras
’KOHE ©3r¢ JIe OTBIH alyJibl KOCIaFaH/a, KaJAbIKTapAbIH KOJIEMIH a3aiTy JKOHE dHEprus aiy,



OHBIH 1IIiHJE oyapabl KahTallama jkoHe (HeMece) YHEpPreTHKAJIBIK pecyperap peTiHze
naiiianaHy MakcaThIH/Ia OJIap bl TEPMHUSIIBIK OHJEY MPOIIECi;

2) KaJIBIKTapAbl dHEPICTUKAIBIK KOJIere JKapaTy JKOHIHIerT 00BeKT — KaJIAbIKTap bl
DHEPreTHKANBIK KOJEere »JKapaTyFa apHalfaH TEXHUKAJIBIK KYPBUIFBIIAD MEH
KOHBIPFBUIAP/ABIH KOHE OJJApMEH ©3apa 0alIaHbICThl KAJIIBIKTAp/Ibl SHEPTETUKAIIBIK KOJIeTe
KapaTyFa TEXHOJOTHUIBIK TYPFBIAH KAKETTI KYpbUIbICKaWIap MeH MHGPAKYPBUIBIMHBIH
KUBIHTBIFBL;

3) ayKIMOHIBIK Oara — Kapi>KbI-€CEN albIpbICYy OPTAJBIFBIHBIH KaJJIBIKTapIbl
SHEPTEeTUKAJBIK KOJIETe kKapaTy >KOHIHIErT OObEeKT OHMAIPETIH 3JIEKTP SHEPTrHUsIChIH CaThIM
aybIHa ayKITMOHJIBIK CayJa-CaTThIK KOPBITHIHABUIAPEI OOMBIHINA aKbIHAAIFAH KOHE THUICTI
IIEKT1 ayKIIUOH/BIK OaFraHbIH JICHTCHiHEH acllaThiH Oara;

4) mIeKTI ayKIHMOHJBIK 0ara — KaJABIKTapbl YHEPTETHKAJBIK KOIETe KapaTy apKbLIbI
OHJIIPIJIT€H 3JIEKTP SHEPTUSACHIHA ayKIIMOHBIK OaFaHbIH €H >KOFaphl 111aMachl;

5) KoplllaraH OpTaHbl KOpFay cajachIHAAFbl YOKUIETTI opraH (Oy/1aH opi — YOKUIETTI opraH
) — KOpIlIaFaH OpTaHbl KOpFay KoHEe TaOburaT maijanaHy cajachlHAarbl OAaCIIBUIBIKTHI )KOHE
caylaapaliblK YHJIECTipy/li ’KY3€ere achlpaThlH OPTAIBIK aTKApyIIbl OpPraH;

6) KaJnJabIKTapabl DHEPTETUKAIIBIK KOJIETe KapaTy bl MaiilaJaHaThIH SHEPTUsl OHIIPYIII
yiteiM — Kazakctan PecyOnukachlHBIH 3aHHAMACBIHA COMKEC KANABIKTApAbl SHEPTeTUKATIBIK
KOJIeTe JKapaTy/IaH aJbIHATHIH YHEPTUSHBI OHIIPY/Il KY3€ere achIpaThlH 3aH]IbI TYJIFA;

7) Kap>Kbl MojJenl — Oyl KaJAbIKTapJbl SHEPreTUKAJBIK KOJIeTe >KapaTy apKbLIbl
OHIIPIITEH DJIEKTP DHEPTHUSCHIHA IICKTI AyKIMOHIBIK OaFaHbl €CENTeH OTBIPHII,
KaJIJIBIKTap/Ibl DHEPreTUKANBIK KOJIeTe KapaTylbl MailanaHaTblH JIHEPrus eHIIpyIIi
YUBIMAApABIH €HT13UTylH CUIATTAaWThIH e3apa OalIaHbBICThl KOPCETKIIITEP >KUBIHTBIFBI (
Kyieci);

8) KapKbI-€cell albIPbICY OPTAJIBIFBI — KYHENIK ONepaTop KYPAThIH KOHE YOKUIETTI OpraH
alKBIHJIAUTHIH, JKaHAPTHUIATBIH DHEPTUS KO3JEpiH TNaiganaHyabl KOJIJay CalaChbIHIAFbl
3aHHaMaJa Ke3JereH TOPTIMIMEH KaJIIBIKTap bl SHEPTeTUKAIBIK KOJETe JKapary *KOHiHJeri
oOwekTiep enmipred xoHe Kazakcran PecnyOnukachiHbIH OipbIHFAM AIEKTP YHEPTeTHKACHI
KYHECIHIH DJICKTP KENUJIepIHEe KETKI3UITeH JJIEKTP IHEPTHUsChIH OpPTaJbIKTaHIbIPbLUIFaH
CaTBIT alTyIbl )KOHE CaTybl )KY3€Te achlpaThIH 3aHIbI TYJIFa.

Ocol Karunnanapaa maiigananbuiaThiH ©3r€ YFBIMIAp MEeH aHbiKTamanap Kazakcran
PecnyOirKkachIHBIH KOJAAHBICTaFbl 3aHHAMACHIHA COWKEC KOJIaHbLIAIbI.

3. KannpikTapasl 2HEPreTUKAIBIK KOJETe >KapaTy apKbUIbl OHAIPIITEH SJEKTP
HHEPrUsAChIHA MIEKTI ayKIIMOHBIK OaraapAbl yOKIJIETTI OpraH a31pJiel/Ii xKoHe OeKITe l.

4. IlekTi aykuuoHasIK Oaramap Oekitinred kyHri Kazakcran PecmyOnukackl ¥ JITTHIK
bankinin Garambl OoiibiHia AKII nonnapeiMeH skoHe eypoMeH Oailamanapbl KOpCETiTimN,
KochkiMmIa KyH canbirbl (Oyman opi — KKC) ecenke anpiaOail, TeHreMeH OeKiTuIeIi.



Eckepry. 4-rapmak xana pegakuusaga — KP Ykimerinin 01.07.2025 Ne 496 (ayramikpl
pecMH KapusJIaHFaH KYHIHEH KEeHiH KYHT130€/I1K OH KYH 6TKEH COH KOJIJIaHbICKA EHT131JIe]11)
KayJIbICHIMEH.

2. KangeIkTapasl S3HEPreTHKAIBIK, KOIETe JKapaTy apKbLIEl OHAIPLUITeH YJIEKTP SHSPrHACHHA MEKTi
ayKIMOHIBIK Garanrap/sl alKbIHIAAY TOpTiOil

5. Kangbikrapasl dHEPTeTUKAIBIK KOJEre >KapaTry apKbUIbl OHAIPIITEH SJIEKTP
DHEPTHUsCHIHA IIMEKTI ayKIHOHJIBIK OaFa KaJJBIKTapAbl YHEPTETHKAJBIK KOJEre jKapary
KOHIHJIET1 00BEKTIEP/Il CalyFa JKOHE Tai1ajlanyFa apHaJlFaH IIBIFBIHAAP/IBI 0TSy KaFUIaThl
HETI3re aJIbIHA OTHIPHITT aHKBIHIATa b,

6. KannpikTapasl >HEPTeTUKAIBIK KOJIETe >KapaTy apKbUIbl OHMIPIATEH SJICKTP
DHEPrUsChiHA IIEKT1 AyKIIMOHJIBIK OaraHbl MaijagaHyJblH OIpIiHIII JKBUIBIHA €CEeNTey
dbopMynacsr:

[TAB = (O6111+ TII) / b, MmyHars!
[ITAB — miexTi ayKIMOHABIK Oara (TeHre);
DOl — KapKbl MOJIENIIHE COMKEC AJIEKTP DHEPTHUSACHIH OHIPYTre apHAJFaH IIBIFbIHIAD
’KOHE KE€3€H IIBIFBICTAPHI (TEHTE);
TII — Tipkenren naiaa (TeHre);
Db — KapKbl MOJIETIIHE COMKEC AJIEKTP PHEPTHACKIH Oepy koseMi, (kBT*car).

7. DINEKTp SHEPTrUsACHIHA IMIEKTI ayKIIMOHIBIK Oaramapbl KaJbIITACTHIPY KE31HIE
€CKEepUIETIH 3JIEKTP SHEPrusiChlH OHJIpyre apHairaH MbiFbiHAap (DOI) mbiHAMapIBI
KAMTH/IBI:

1) maTrepuanablK IIBIFBIHAAD (OTHIH, OTBHIHIBI TachIMaiAay, TEXHOJOTHUSLIBIK
KOKETTIUTIKTEPre apHajfaH Cy, J>KaHap-)KarapMail MaTepualiiapbl, CaThIl aJIBIHATHIH
OyiBIMAapbl, MIMKI3aTThl, MaTepUaIapAbl Koca alFaH/ia, e3re JIe HEeri3rl KOHE KOCAIKbI
Marepuaniap);

2) eHIIPICTIK IEPCOHAIBIH €HOETiHEe aKbl TOJICY IIBIFBICTAPHI;
3) oneyMeTTIK CalbIK, QJICYMETTIK TOJIeM/IED;
4) amopTu3anus;
5) XeHJey WIBIFbICTaphl (HET13r1 Kypajgap KYHBIHBIH apTyblHA aJbIll KEIMEHUTIH
arbIMJIaFbI )KOHE KYPACI JKOHIEYIep);
6) KOopIllaraH opTara SMUCCHsIIIAP YIIIH TOJIEM;
7) cy pecypcTaphIH MMaii1ajJaHFaHbl YIIiH TOJICM;
8) canbIkTap (3kep, KoK, MYJIIK KoHE OacKa Jja MIiHAETTI TeJIeMIep, albIMIap);
9) TeXHUKaIBIK AUCTIETYEPIICHIPY OOMBIHIIIA KOPCETUIETIH KbI3METTED;

10) amexTp PHEPTHUSCHIH OHAIPYII-TYTHIHYAL TEHECTIpy OOWBIHIIA KOPCETIIETIH
KbI3METTED;

11) Gacka yiipIMJIap KOPCETETIH OHIPICTIK CUTIATTAFbl KbI3METTED;



12) eHOeKTI KOpFayFa >KoHEe KayircCi3IK TEXHUKAChIHA; OPTKE KapChl KY3€TKe, OHIPICTIK
yi-kaimapasl Ae3suHpeKnusIayra, JepaTuianysiayFa apHaIFaH MIbIFbICTAp;
13) Gacka 1a eHIIPICTIK IIBIFBICTAp.
KeseH mibIFpIcTapbiHa MBIHATIAP KipeIi:
1) oKIMIIUTIK TIEPCOHAIBIH €HOETIHE aKbl TOJIEY;
2) oNIeyMETTIK CaJIbIK, OJICYMETTIK TOJIEM/IEP;
3) amopTu3aIus;

4) cakTaHIBIPYIbIH MIHAETTI TYpJiepiHE, CallbIKTapfa, aJbIMIap MEH TeJIeMIepre
apHAJIFaH MIBIFBICTA);

5) iccamap MIBIFBICTAPHL;

6) 6acka yiibIMIap KOPCETETIH KbI3METTEp (ayAUTOPJIbIK, OAaHK KbI3METTEpl, OalIaHbIC
KBI3METTEp1, OaFIapIaMaliblKk KaMTaMachl3 €Ty Il TEXHUKAIBIK KOJIIayFa apHaJIFaH MIBIFRICTAp
XKoHe Oackamap);

7) KOMMYHJIJBIK KOPCETUIETIH KbI3METTEP (CyMEH »Ka0bIKTay jKoHE Cy Oypy, KbUTyMEH
XaOIbIKTay, KAIABIKTap bl IIBIFAPY XKoHE OACKAa KOMMYHANJIBIK KOPCETUIETIH KbI3METTED);

8) 6acka J1a OKIMIILIIK IIBIFBICTAp;

9) anbin Tactanabl — KP Ykimerinig 01.07.2025 Ne 496 (anramikel pecMu xKapusilaHFaH
KYHIHEH KeW1H KYHTI30€JIiK OH KYH ©6TKEH COH KOJIJJAHbICKA €HT131J1e/T1) KayJIbIChIMEH;

10) anpin Tactanel — KP Ykimertinin 01.07.2025 Ne 496 (asraiukbl pecMHU sKapusylaHFaH
KYHIHEH KeWiH KYHTI30€/IiK OH KYH 6TKEH COH KOJIIaHbICKA €HT131JIe/T1) KayJIbICBIMEH.

Eckepty. 7-Trapmakka e3repic enriziiaal — KP Ykimetinig 01.07.2025 Ne 496 (anramikpl
pEeCcMH KapusJIaHFaH KYHIHEH KeHiH KYHTI30€/I1K OH KYH 6TKEH COH KOJIJIaHBbICKA SHT131JIe]11)
KayJIBICHIMEH.

8. Tipkenren naiinansl (TII) ecentey MpiHamai Gpopmyia GOMBIHIIA KYPTi31IeIi:

TII = (CAPEX + NWC)* WACC, MyHaFbI:

TII — Tipkenren naina (TeHre);

CAPEX — KKC ecernke anbiHOai, KapKbl MOJIENIHE (TEHIe) ColiKec ko0ara KkyMcanaTbiH
WHBECTUIMSUIBIK NITBIFBIHIAPIBIH TAMACHI;

NWC — ta3a aliHaJILIM KaITuTajbl,

WACC — kanutangplH OpTalla eJIEHI€H MOJIIIepIeMECi.

CAPEX MbIHaNIapibI:

1) xababpIKTap MEH MaTepUaAbIK-TEXHUKAJIBIK pecypcTapibl (HEri3ri mpouectepil
OpBbIHAAY YIIH KaKETTI OHIIPICTIK KOHE TEXHOJOTHSUIBIK XKaOJBIKTap; KOJIK Kypajaapsl,
JIOTUCTHUKATBIK JKOHE OMNMEepalusIbIK KaKETTUIIKTepJi KaMTamachl3 €Tyre apHajlfaH
MaMaHJaHJBIPBIIFAH TEXHUKA; OaKbUIay-eJIIey acmanTapbl XOHE aBTOMATTaHIBIPY,
OargapiiaMaliblK KaMThUIBIM KOHE aKMapaTThIK-KOMMYHHUKAIUSIBIK MHOPAKYPHUIbIM);

2) KOCBhUIYy >KOHE HMHTErpalusiay IIBIFBICTApbIH (KEPTUTIKTI JKENiJep *KoHe 1Kl
MHKEHEPIIIK KOMMYHUKALMSIIAP, SJIEKTP KeNJiepiHe KOChUIY bl KOca ajfaH/ia, YHEPTrusIMeH



XKaOABIKTAy, TpaHC(HOPMATOPIIBIK KOCAJIKbl CTAHIMSIAPABI CATHINl ally XoHE Oajamalbl
SHEPrus Ke3/epiH OpHATY (erep KOJJIaHbUICA); KOCIMOPBIHHBIH 1K1 KEIUIEpIHE KOCY);

3) nurneH3usAnap, pyKcaTTap KoHe CepTH(UKATTAY ATy HIBIFBICTAPBIH, IEPCOHAIIBI OKBITY
HIBIFBICTAPBIH (00aHBI ICKE KOCY VIIIH Tajal eTIeTIH 0oJica), KYpbUIbIC KEe3eHIHMETI
CaKTaH[BIPY IIBIFBICTAPHIH KAMTHIBI.

Eckepry. 8-rapmak xana pegakuusga — KP Ykimeriniy 01.07.2025 Ne 496 (anraikbl
pecMH >KapusJIaHFaH KYHIHEH KeHiH KYHT130€eJ1K OH KYH OTKEeH COH KOJAaHbICKA €HT13171e/11)
KayJIbICHIMEH.

9. Kanuranapiy opramma enmemal KyHbl (WACC) kanuTaiablH opTailia eJeM/1 KYHbIH
ecenrey hopmyachkl OOMBIHIIIA ANKBIHIATAbI:

. e E D
WACC=Rg * o+ Rp * (1-T) * = . sysnar

WACC — xanuTtan KipiCTUIITIHIH OopTallia eJemM/ il Mejmiepiaemeci, %;
RE — MeHIIIKTI KanuTaIIbIH KYHbI, TEHTE;
RD — kaphI3 KanmuTaabH TApTy KYHBI, TEHTE;
E/(D+E) — canbiHFaH >KUBIHTHIK KaUTAIIAFbl MEHIIIKTI KAIUTAJIIBIH [1aMAaChl, TEHTE;
D/(D+E) — canpiHFaH XUBIHTBIK KalUTaJJarbl Kapbl3 KamUTaJbIHBIH (OOPBIIITHIH)
[1amMachl, TEHTE;
T — KOpHopaTUBTIK TaOBIC CANBIFBIHBIH MeJIepiaemMect, %o.
MeHITIKTI KamuTaIAbIH KYHBI KaphI3 KAUTAIBIH TAPTY KYHBIHAH K€M OOJIMANTHIH I1aMa
OOJIBITT TAOBLIAIEIL.
10. MenunikTi kanutaniael KyHbl (RE) kanuTan akTuBTepiH OaranayablH TYPJICHITECH
MOJICJTI HEeT131H1e MbIHa1ail popMysia OOMBIHIIIA aWKBIHAAIA IbI:
Re =Rf+ bL * ERP + SP + CP + SR, MmyHaarbl
RE — MeHIIKTI KanuTaJaAbIH KYHBI, TCHIE;
RF — HOMHHAaNIBI TOyeKeIci3 Momiiepiaeme, %;
BL — akmuoHepJiK KamuTa AblH O0eTa cananblK Kod(puiuenti (kamuTtan KYpbUIBIMBI
eckepuireH, levered beta);
ERP — aknusinapra caibIM ToyeKel YIIH KYTLJIETIH ChIIIBIKAKbI, %0,
SP — meuniiep yIIiH ChIMIIBIKAKbI, %0;
CP — enpik Toyeken YIiH ChIANBIKAKGI (Tanaanran RF kapaii konnansiiags), %;
SR — 5x00aHBIH ©31H]IIK €PEKIIeNiri 6ap ToyeKeaepl YIIiH ChIAIBIKAKbI, %o.

11. Homunanast Toyekenciz menmepieMme (RF) AKII-teiy deaepanabik pe3eps
KYHECIHIH pEeCMHU CaWThIHJA OPHAIACTBHIPBUIFAH JIEPEKTEPre COMKeC PEeTTEYIIH €CENTiK
ke3eHiHiH OacbiHa AKII-TeiH 20 KbUIABIK MEMJICKETTIK Ka3bIHAIIBUIBIK OOJIUTalUsIapbiH
eTeyre KipiCTUTIK PEeTiH/Ie alKbIHIaTa/Ibl.



12. Kanuran xkypsuibiMbl (BL) eckepiireH akIMOHEPJiK KamuTalblH OeTa casaibIK
ko3¢ uirenTi MpiHagai Gopmysa OOMbBIHIIA alKbIHIATabl:

BL=By * (1+(1-T)* . spmaarss

BL — akimoHepsik KanuTaiabiH O0eta Ko PUuImeHTi (KanuTaia KYpbUIbIMbI €CKEPIITeH,
levered beta);

BU — akiuoHeplik KanuTaiablH 0eta ko3¢ duimeHT! (KanuTaia KYpbUIBIMBI €CKEPIIMETEH,
unlevered beta);

D/E — MeHIIIKTI KanmuTaj IIaMackiHAAFbl Kapbl3 KalUTAJIbIHBIH (OOPBIIITHIH) IIIaMaChI;

T — KOpHopaTUBTIK TaOBIC CANBIFBIHBIH MeJIepiaemMect, %o.

13. Kanutan KypbUIBIMBI €CKEpIJIMEreH aKIMOHEPIIK KamuTalJblH OeTa callalibIK
ko3 dunreHTi perrey Ke3eHiHiH anabiHaarbl kbUIFbl AKI sHepreTukanblK CEKTOPbI
ooitprama A. JlamomapaHHBIH oOpTaiia cajajablk OeTa OOMBIHINA JEpeKTepl HETi3iHIe
alKbIHJaIaIbl.

14. CanplHFaH KUBHTHIK KaMUTAIIAFBl KAPbI3 KAaMUTATBIHEIH (OOphIITHIH) Tamack! (D/(
D + E) pertey ke3eHiniH anasiHaarsl Keuirbl AKII sHEpreTukanbik ceKTopbl OoifbiHIIA A.
JlaMogapaHHBIH AepeKTEPl HETI31HAe OpTallia calaiblK KOPCETKIII PETIH]Ie alKbIHAAIA IbI.

Kappi3 kanuTanapiHa TEK KaJJBIKTapIIbl SHEPTETUKAIBIK KOJAEre kapaTy OOBeKTici
KYPBUIBICHIH KapKbUTAHIBIPYFa apHAIFaH Kapbl3 KapaxkaThl Kipe/Ii.

Eckepry. 14-tapmak >xaHa pemaknusaa — KP Ykimeriaig 01.07.2025 Ne 496 (anrarikb
peCcMH KapusJIaHFaH KYHIHEH KeiiH KYHT130e/I1K OH KYH 6TKEH COH KOJIJIaHbICKA HT131JIe11)
KayJIbICHIMEH.

15. CanplHFaH XUBIHTBIK KamuTadgarbl MEHIIKTI KanuTaiaeH mamackl (E/(D + E)
MbIHa/1ail popMyiia OOMbIHIIA allKbIHAAIA b

E D

1_D+E-_1_1I}+E_l » B

E/(D+E) — canpiaraH )KUBIHTBIK KalWTaJIaFbl MEHIIKT1 KalUTaJIbIH I1aMacChl;
D/(D+E) — canbpiHFaH XUBIHTBIK KaIllUTAIJAaFbl Kapbl3 KamUTaJIBIHBIH (OOPBIIITHIH)
IIaMackl.
JKUBIHTBIK calbIHFAaH KallMTaagarbl MEHIINIKTI KamuTalIAblH Iamacbl keminge 30 %
OoJyra THIC.
Eckepty. 15-Tapmak xaHa pegakiusaaa — KP Ykimeridin 01.07.2025 Ne 496 (anramiksl
peCcMH KapusJIaHFaH KYHIHEH KEeHiH KYHT130€/I1K OH KYH 6TKEH COH KOJIJIaHbICKa SHT131JIe 1)
KayJIBICBIMEH.



16. MenmrikTi kanuran mamacskiaaars! (D/E) kappi3 kanuTansiHbIH (OOPHIIITHIH) IIaMachl
MbIHaal (popMya OOMbIHIIA alKbIH/IAIA b

' R .
5= o~ l.gmuarm
{D+E)

D/E — MeHIIIIKTI KanuTaj IIaMackiHAaFbl Kapbl3 KallUTAJIbIHBIH (OOPBIIITHIH) IIIaMacChI;

D/(D+E) — canbpiHFaH UBIHTBHIK KalUTalJarbl Kapbl3 KamuUTaJbIHBbIH (OOPBIIITHIH)
IaMachl.

17. Axuusnapra cajibiM caly TOYEKeJi YIIIH KYTUIETIH ChIMJIBIKAKbl 6 % JeHreuiHie
KaOBLIaH/IbI.

18. Meumep YIIiH CHIMJIBIKAKBI MUKPO-KAIMMTAIIAHABIPYBl 0ap KOMITaHUSIAp YIIiH
3epTTEYJICPIiH JAepeKTepl HEeTi3iHAe alKpHAanaapl. KanmuranaplH oprama ejmeM 1l KYHbIH
ecenTey YIIIH OChl MapaMeTpjil KailTa Kapay €CEeNTIK pPeTTey Ke3eHIHIH OachlHIa FaHa
Kypriziieni.

19. Enaik Toyeken yiriH chiiiabikakel KazakcTan PecryOnukachs! yiiH peTTey Ke3eHIHIH
aNAbIHIAFbl KbUIFBl A. JlamMolapaHHBIH €NJIK Toyekesl OOMbIHINA JAEpEeKTepl HEri31HIe
allKbIHAJIa bl

20. KanuTanaslq opTalia eJeM/ 1 KYHbIH €CelTey YIIH OChl MapaMeTp/i KaiTa Kapay
€CEeNTIK peTTey Ke3eHIHIH 0achIH/Ia FaHa KYPTi3iieml.

21. KoGaHnbIH ©31H]IIK €peKIIEeITr 6ap ToyeKeaepl YIIiH ChIMIBIKAKDI:

1) »x0OaHBIH ayKbIMBI;

2) KYpBUIBIC Mep3iMi ecKepiie oThIphIn, 1 %-nan 3 %-ra qelinri qeHreiie ankpiHIanabl.

Kimn aykeIMAbl %oHE KYpBUIBIC Mep3iMIl KbICKa K00ajap YIIIH 1pl ayKbIMJbI JKOHE
KYPBUIBICHI Y3aK KoOajapMeH CalbICThIpFaHa ©31H/IIK epeKIIeiri 6ap ToyeKenaep i Kimri
MOHI KOJITaHBUIAbI.

Eckepry. 21-tapMmak >xaHa pemakiusaa — KP Ykimerinig 01.07.2025 Ne 496 (anrarikb
pEeCcMH KapusJIaHFaH KYHIHEH KeiiH KYHT130€/1K OH KYH 6TKEH COH KOJIJIaHbICKA EHT131JIe]11)
KayJIbICHIMEH.

22. Kapbi3 kanutanslH Tapty KyHbl Kazakctan PecnyOnukacel ¥nrTeik bankiHiH
nepekrepi 6oiibiHia Kazakcran PecryOnukachiHaarbl Kap>KbUIBIK eMec YibIMIapFa OaHKTEep
OepreH y3akK Mep3iMJl KpeauTTep OOWBIHINIA OpTalla HaKThl MeJIIepieMe peTIHJe
AMKbIHAJIa b,

23. KopnopatuBTik TaObIC calbIFbIHBIH MemiepieMmeci Kazakcran PecryOnukachIiHBIH
CaJIbIK 3aHHAMAChIHA COMKEC HOMHHAJIIBI MOH/IC aKbIH IaIa/Ibl.

24, Kanutan kipicTinirinig oprama emmemai Memnmepiaemecinin (WACC) 17,55 %
MOJIIIEPIHEr] IIaMachl KalAbIKTap/Ibl SHEPTrEeTUKAIIBIK KOJIeTe KapaTy apKbLIbl OHJIPLITeH



AIEKTP DHEPTUSACHIHA IIEKTI AayKIMOHIBIK OaraHbl alKbIHIAY ecel-KucamnTapbiHaa
MalaJlaHbUIaTBIH KamUTaJl KIPICTUIITIHIH opTama enmemal memmepiaemecidin (WACC)
IIIaMachl PETIHE KOJIIaHbLIA b,

25. KanaelKTap/ibl 3HEPTeTUKAIBIK KOJACTE jKapaTy apKbUIbl OHIIPIITEH JJICKTP
DHEPTUSACHIHA MIEKTI ayKIIMOHABIK Oaraiap dJIEKTP SHEPTETUKACHI CATACKIHIAFbI 0ACTITBIUTBIKTHI
’KYy3€ere achIpaThlH YOKIJIETTI OpraHMEH KeJIICUITeH JKaF/1ai/ia yoKUJIETTI OpTraHHbIH aKTiCIMEH
OexiTuIel.

3. AyxioHIBIK Garamapabl HHAEKCTey TOpTibi

26. AyKITMOHIBIK Oaranap >K0O0aHbI KapKbUIaHABIPY KYPBUIBIMBIHA KOHE SKOHOMUKAITBIK
HeTi3aUTriHe Kapaii ocbl Karunamapaeiy 4-TapMarblH/Ia KOPCETUITCH MISTEIIIK BalfoTanapra
KaTBICTBl YJTTHIK Bajtora Oarambl eneyni (10 % actam) e3repreH skarpaiiia TYTBIHY
OaranapeiabiH nHACKCI (TBI) s)xoHE/HEeMece Ke3eKTEH ThIC MHACKCTEY €CKEPLTIMN, KbUT CalibIH
UHACKCTEYTe KaTabl.

27. Kapxbl-ecen allbIpbICy OpTaJIbIFbl ayKIIMOHABIK Oarayiap/pl MH(QISALHUIHBI €CKEpe
OTBIPHIM, JXXbIIbIHA O1p peT 1 Kapamara MbIHaAal ¢hopmysia OOMBIHIIIA HHACKCTEHII:

Tt+1=Tt * TBU,

MyHAarbl Tt+1 — soFapeiia kepceTuireH (popmyiia OONBIHINIA €CENTENTeH, a3al0 KaFbIHA
Kapail OyTiH TUBIHJAPFa ICHIH JOHIeIEKTENICTIH UHACKCTEITeH ayKIIMOH IBIK 0ara;

Tt — erep OypbIH KXypriziareH Ooiica, OYpPBIH KYPri3ireH WHIEKCTEY €CKEepiIreH
ayKIMOH/JIBIK Oara;

TBU — MeMJIeKeTTIK CTAaTUCTUKA CAJTACHIHIAFBI YOKIJIETTI OPraHHBIH JIepeKTepi OOMBIHIIIA
alKbIHJANATBIH, UHJIEKCTEY JKYPTi31TeH KbUIIbIH | KapalachlHbIH aJIIbIHAAFEl OH €Ki aija
KUHAKTaJFaH TYThIHY OarajapblHbIH HHIEKCI.

28. llleTen BamroTachIiHAA KPEAUTTIK MiHIETTEMENEpl Oap »obamap yIIiH ayKITMOHIBIK
Oaramap wHQISIIIUS MeH aifbIpOacTajaThIH BaliOTallapFa VITTHIK BallfoTa aibipOac
OaraMbIHBIH ©3Tepyl €CKepije OTHIPHIN, XKbUIbiHA Oip per 1 Kapamara MpiHamal Gopmyra
OOWBIHIIIA UHAEKCTEIIE]:

USD,., , —USD
+0,7F /2 L MYHTAFEL
: Usp, -

Topy =T, * (1403 * (HOL—100%)

Lo0%

Tt+1 — sxorapsina kepceTuireH Gopmysia OOMBIHINIA €CENTENTeH, a3al0 KarblHA Kapai
OYTiH TUBIHJApFa ACHIH JOHT€JICKTEICTIH HHASKCTEITeH ayKITMOHBIK Oara;
Tt — erep OypbIH MHAEKCTEY XXYpPri3uireH 0oJjca, OYpbIH >KYPri3iIreH MHIEKCTEY
€CKepUIreH ayKIIMOH IBIK 0ara;
TBUt — MEeMJIEKETTIK CTATUCTUKA CaJlaChIHAFbl YOKUIETTI OPraHHbIH JAePEeKTEpl OOMBIHIIIA
alKbIHANATBIH, UHJIEKCTEY JKYPT13UITeH KbUIIBIH | KapalachlHbIH aJlIbIHAAFRI OH €Ki aija
KUHAKTaJFaH TYThIHY OaralapblHbIH UHACKCI;



USDt+1 — Kazakcran Pecniybnukacel ¥nTTeiK bankinig gepekTepi OOUbIHIIA HHACKCTEY
KYPrizuireH xouUibiH 1 Kapamacsina aiikbinganateiH AKII nomnapbiHa TEHI€HIH aFbIMIaFbl
OaraMbl;

USDt — Kazakcran PecnyOnukacbl ¥YNITTHIK baHKiIHIH AepekTepl OOWbIHIIA
alKBIHAIATHIH WHICKCTEY KYPri3iIeTiH KYHHIH aJIIbIHIAFRI OH €Ki alf Ke3eHIH/IE eCeNTeNTeH
AKUI nonmapeiHa TeHreHiH opTaiia OaraMsbl.

29. AykiumoHIbIK Oaramapabl UHAEKCTEYIH €CEN-KUCAOBIH KAapiKbI-€CEl allbIphICY
OpTaJBIFbI Kb calibiH 10 Kapaiara JAeiiH Ky3ere achIpabl.
30. AyKUMOHABIK Oaranap/bl MHACKCTEYIH €CEIN-KUCAOBbIH JKOHE WHJACKCTEITeH
ayKIIMOH/IBIK Oaranap bl KapKbI-€Cell albIPbICy OPTaJIBIFBI THICTI XKBUIABIH 15 KaparacsiHaH
KEIIIKTIpMeN ©31H1H peCMH UHTEPHET-CANThIH/A KapUsIaiIbl.
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