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Kasaxcras Pecrry6mikacsHbE ¥ ITTHIK KOPEIHAH OepiieTiH Kemuimik Oepimren
TpaHC(EPTTIH YII XKEUIABIK KE3CHIe apHAIFaH MOIIIEPiH alKBIHAAY epeskeciH OekiTy
TypaJbl
Kymin sxxoriran
Kazakcran Pecniy6onukacel YkiMetinig 2006 xputebl 25 Tambizaarbl N 813 Kaynbichl.
Kymi sxoitbuiaer - Kaszakcran PecnyOnmkacer YkimetiniH 2009 xbuirel 16
Mayceivaarsl N 914 KaynsicbIMeH

Eckepry. Kymi sko¥ipLaasl - Kazakcran Pecriyoaukacer YikimetiHiH 2009.06.16 N
914 KaynbiceimeH.

Kazakcran Pecrryonukacweiabiy 2004 xbinrsl 24 coyipaeri bromker konekcinig 24-
0aObIHBIH S-TapMarbiHa coiikec Kaszakcran PecmyOnmkacbiabiH Ykimeti KAYJIIBI
ETENI:

1. Koca 6epinin oteipran Kazakcran PecnyGnukachiHbiH Y JITTHIK KOpPBIHAH
OepuieTiH KenuIAiK OepiiareH TpaHC(hEpTTIH YIII KbULIBIK Ke3E€HIe apHaIFaH MOJIIECPIH
aliKpIHAAY epekeci OEKITUICIH.

2. OchblI KayJibl KOJ1 KOWBUIFaH KYHIHEH OacTar KOoJIJIaHbICKa €HT131Ie/I].

Kazakcran Pecnyb6imnKachlHBIH

Ipempep-Munnctpi
Kaszaxkcran Pecnybnukacsl
YxKkiMeT1HI1H

2006 ) BIJI F Bl 25 TaMBI3JafF bl
N 813 KayJBblCB MEH
OEKITUITeH

Ka3akcTan Pecny6nuKkacHHHH, ¥ IITTHIK KOpHIHaH GepineTiH
Kemingik Oepinren TpaHCcepITiH YII JKBUIABIK KE3€HT€ apHalFaH
MOJIIIepiH alKBIHAY epekeci
1. XKamme! epexenep

1. Ocpr Kazakcran PecniyOnukachiHbIH ¥ITTHIK KOpPhIHAH O€pIIETIH KEeMUIIIK
OepiireH TpaHchepTTIH YT KbULIBIK Ke3eHIe apHaJFaH MOJIIIEPiH alKbIHIAYy epekeci
(6ynan opi - Epexe) Kazakcran PecnyOnukacel bromkeT koaekciHiH 24-0a0bIHbIH S-
tapMmarbiHa jkoHe Kaszakcran Pecmy6Omukacer Ilpesmaentinig 2005 >xpuresl 1
kbipkyiekTeri N 1641 Xapnsirsimen Makysiianran Kazakcran PecryOiaukacel ¥ JITTBIK
KOPBIHBIH KapakaThlH KaJIBINITACTHIPYABIH JKOHE MaljajiaHyAbIH OpTa Mep3iM/i
NepCreKTUBara apHajFaH TYKbIpbIMJaMacbiHa (OyaH opi - TyKbIpbIMIaMa) COMKeC
azipnenni xxone Kazakcran PecniyOnukachiHbiH ¥ATTHIK KOphIHAH (OyaaH 9pi - ¥JITTHIK



KOp) pecnyONuKanblK OropkeTke OepuieTiH Kemiagik OepuireH TpaHchepTTi
KaJIBIMITACTBIPY/IBIH VI JKBULIBIK KE3€HI'e apHAJIFaH TOPTIOIH allKbIHIaM TbI.
2 . M b Hamap

1) ¥n1ThIK KOpJaH OepuieTiH KenuUIaiK OepiireH TpaHCHEPTT KabINTaCTBIPY IbIH
alIbIK JKOoHE TUIMI1 yaAepiciH KaMTaMachI3 eTy;

2) ¥ATTHIK KOpJaH OepUIeTIH KENUIAIK OepiireH TpaHchepTTi KaJbITaCThIPYIbIH
TyxbeIppiMIamMaza KO3IeJITeH KaruaaTTapblH icke aceIpy;

3) ¥aTThIK KOpAaH OepuieTiH KenIAiK OepiireH TpaHchepTTi ecenTey 9iCTEMECIH
periameHTTey ocbl EpexkeHiH MakcaTTapbl OOJbIN TaObLIAIbI.

3. Ocol Epexenin 8-tapmarbiHa coiikec YITTBHIK KOpPJAaH PeCIyOIUKaIBIK
Oro/KeTKe OepiieTiH KalTapbIMChI3 TYCIM OOJIBIN TaObLIATHIH KENUIAIK OepiiarexH
TpaHchepT OIKETTIK naMy OarmapiiaMaiapblHa apHAJIFaH IIBIFBIHIAPIBIH OpTaIlia
KOJIEMIHE HET13/1eJIe OTBIPHIN KAJIBITITACTHIPhUIFAH TpaHC(EPTTIH KEMULIIK OEPUIreH eH
TOMEHT1 JICHIeHiH KaMTaMachl3 €TeTiH KOHCTaHTaIaH, COHAAN-aK YIII KbUIIBIK KE3CHTe
apHanraH "b" ko3 duimeHTiH alKbIHAAWTBIH KBUIIBIH aJAbIHIAAFBl 0€C KBULIBIK
Ke3eHJe ¥ATTBIK KOPJAbIH aKTUBTEPiH OacKapyaaH TYCETIH MHBECTULIMSIIBIK KIPICTIH
opraimia JeHrediHe CcolKec KeleTiH KOA((UIIMEHT TyBIHABICHIHAH, ¥JTTHIK KOP
AKTUBTEPIHIH COMACBhIHAH >KOHE ¥ITTHIK KOPIbIH Oa3zanblK ((PyHKIIMOHANIBIK)
BaJIIOTAChIHA KATHICTHI TEHI'e OaFaMbIHAH TYPAJIbI.

4. Keninaik OepinreH Tpancept Or0KETTIH MYHa eMeC CEKTOPBIHBIH TyCIMAEpi
MEH pPeCIyOIUKaIbIK OFOHKET IIBIFBICTAPBIHBIH apachlHIAFbl aliblpMara COMKec
KEJIETIH MYHall eMeC TamNlIbUIBIFBIHBIH MOJIIEpl €CKepiie OTBIPHIN alKbIHIaTaIbl.

Bro/pkeTTiH Kenuiaik OepuireH TpaHcpepT MeJIIIEepIH €CenTey YIIIH HEri3ri
WHJIMKATOPBIHBIH Oipi OOJIBINM TaOBLIATHIH MYHAall e€MecC TaIIlbLIbIFBI MEH OHBIH
pIkTUMan napamerpiaepl Kazakcran PecnyOnukacbl YKIMETIHIH opTa Mep3imial
(buCKaNIBIK casicaThIH/a alKbIHIAIA b,

2. Keningik 6epitren TpancepTTiH KeleMiH aliKpIHAAY TOpTiOi

5. Keninaik 6epinren TpaHc@epTTiH Memmepi ¥ITTHIK KOPIBIH KapaKaThblH
KaJIBIITACTBIPY/IbIH KoHE MaialanyblH MaKcaTTapbl MeH OpTta Mep3imMIl (pUCKaIbIK
casicaTKa Heri3Jese OThIPBIN alKbIHAAIA/bl )KOHE OHBIH €ce01 MbIHA/Iall KaruaarTapra
Heriszgemaxeomqgl

MEPCIIeKTUBAa MEMJICKETTIK IIBIFBICTAPBIH MYHAl CEKTOPBIHAH TYCETIH
TYCIMIEpre TOyENJIUIITIH a3alTy bl KaMTaMachl3 €Ty YIIIH aKTUBTEpiH OacKapyaaH
TYCETIH MHBECTUIMSIIBIK KIpIC OIOJKETKE KaKETTI TpaHCEepT KeJeMIHE COMKec
KEJETIH ¥JATTHIK KOpJa KETKUTIKTI KapakaTThl IIOFBIPIAHABIPYFa KOJ JKETKI3Y;

MaKpOAKOHOMUKAJIBIK TYPAKTbUIBIKTBl KAMTaMaChI3 €Ty, SKOHOMHUKAHbBIH KbI3bIII
KETy KayIiH a3aiTy )oHe WHOIAUSIBIK YAepICTEPl )KeNeIAeTy YIIiH ¥ JITTHIK KOPIABIH
KapakaTblH HIEKTEH THIC naiananyra KO oepmey;

¥ ITTBIK KOPABIH KapakaThIH TEHrepiMAl MalmaiaHy >KoHE XHHAKTaP.Ibl



KQJIBITITACTBIPY YKOJBIMEH OHBIH KapakaThIH KWHAKTAYJbIH OapbIHIIA KOII KOJIECMIHE
KOJI JKETKI3Y, IIEKTEeH ThIC YKIMETTIK Kapbl3 ajyFa *koj oepmey.

6. Makpo3KOHOMUKANIBIK TYPAKTBIIBIKTEl KAMTaMachl3 €Ty MaKCaThIHIa KEeTiIIiK
OepuireH TpaHCEpTTi KaJbINITACTBIPY MEMJEKETTIK OFJKETTIH KUBIHTHIK
IIBIFBICTAPBIHBIH ©CY KapKbIHBIH enaiH JKIO-HiH HOMHUHAIIBI ©CYIHEH acHalThIH
JeHreunme KaMTaMachl3 eTyre OarmapiiaHajbl.

byn perre, arpiMaarbl OIOJKETTIK OaraapiaManiapra apHaJIFaH IIbIFBICTAp]IbIH
a3arobIH ecKepe OTBIPhIN, eniH JKIO-re KaTbicThl OOKETTIH AaMy OaraapiiamMmaiapbl
OOMBIHIIIA MIBIFBICTAPBI TUICTI COMAaFa IIaMalibl YJIFAUTyFa K0J1 Oepiiei.

7. Keningik OepinreH TpaHCEpTTiH €H >KOFaphl KOJI OEpiIeTiH MeIepi
pecryOIuKaIbIK OFOKETTI 931pJCUTIH JKBUIABIH aJIBIHIAAFBl Kap>Kbl KBLUIBIHBIH
COHBIH/IAFBI KaFmail OOWBIHINA ¥ITTHIK KOp aKTUBTEPIHIH YyIITeH Oip OemiriHeH
acmayfFa THUI1C

¥ATTHIK KOP aKTUBTEPIHIH a3al0bIHA kO0JI OEpMEy MaKCaTbIHAA PECITYOIMKaJIbIK
OI0JKET TaNIIBUIBIFBIH YKIMETTIK Kaphl3 aly eceOlHeH Kap KbUIaHIBIPY ACHTeH1 Oec
KBUIABIK KE3€H YIIiH opTamia XbUABIK MoHIHIAE XIO-nHiH 1 %-HaH acnmalThiH
MeJIumepmae meKTeneni.

bynan 6acka, pecmyOauKanbIK OFOKETTIH TaNIIbLIIBIFBI O€C KBUIBIK KE3€H 1IITHIe
KemuIIiK OepiireH TpanchepT MeJiepl merepije OTHIPHIN, ¥ITTHIK KOpPFa KaJIlbl
TYCIMJIEp PETIHIE ecenTeNeTiH ¥ATTHIK KOPJbIH opTallla XbULABIK ©CIMIHEH achIM
KeTIeyre THiC.

8. Kemimaixk Oepiired TpaHcepTTiH MeIIepi MblHagall dopMyliara coilkec
ecenTelneni:

Go = A + b x NFRKt-1 x e, MyH&aa

Go - ¥nTTeIK KOpAaH OepuleTiH Kenulaik OepiareH TpaHcdepT (TEHremMeH
aM KB HAATALBb ) ;

A - KOHCTAQHTa,;

b - ymI XbUIABIK Ke3eHIre apHaiFaH "b" ko3P dUIreHTIH alKbIHAAUTHIH JKBIIIBIH
alAbIHAAFRl O0€C KBULABIK Ke3eH 1MIHAC ¥JTTHIK KOPJbIH aKTUBTEPIH OackapylaH
TYCETIH MHBECTUIMSIIBIK KIPICTIH OpTallla JACHIeillHe Ccoilkec KeNeTiH KOA(DPUIIUEHT;

NFRKt-1 - pecnyOnukanbIK OrOKETTI 931pJICUTIH KBULIBIH allIbIHAAFBl KAPHKbI
KBUIBIHBIH COHBIHAAFbl ¥JTTHIK KOPJbIH akTUBTEPl (¥JITTHIK KOPIbIH Oa3anbiK (
GYHKIMOHATIIBIK) BaJIOTAaCbhIMEH);

€ - YITTBIK KOPJbIH 0a3aiblK ((PyHKIIMOHAIBIK) BadlOTaChlHA KATBICTHI TEHIE
6 a F a M BH

Keninaik 6epiiren Tpancdept ecentepin Ky3ere acblpyablH OIpiHII KbUIBIHA

NFRKt-1 xoHe e KepceTKimTepl YII KbUIABIK K€3EHIe apHalFaH KeNmUIAIK OepiiarexH



TpaHCHEPTTI ANKBIHAANTHIH KBULIBIH QJJIBIHIAFBl Kap>Kbl JKBIIBIHBIH COHBIHJIAFbI
Karjnail OOWBIHINIA HAKThI, aj KeJieCl XKbUulAaphl - OOJKamabl OOJBIN TaObLIabI.

by perre:
A + b x NFRKt - 1 x e = (DB - (D) + (Gno - CBE))), mynna
DB - Tamy O aXerTi;
D - Taza yKIMETTIK KapbI3 aiy (TapThUIATBHIH >KOHE OTEJIETIH Kapbl3JAap/blH
apacbeHIAFBHI aisipMa);
Gno - MyHall emec CEKTOpPIBIH KipicTepi;
CBE - arpiMaarbel  OWOJXKETTIK  HIBIFBICTAp.

byn perre, MyHail emec KipicTep MEH arbIMJarbl OIOKETTIK IIBIFBICTAP
apaceIHIaFbl aMbIPMAIIBUILIK Ta3a YKIMETTIK Kaphl3 alylaH achll Kerneyre tuic D > (
G n o - C B E),

ONTKeH1, MyHJIail achlll KeTy "A" KOHCTaHTAacChIHBIH Oip O6JiriH arbIMJIaFbl
OIO/DKETTIK IIBIFBICTAPbl KAPKBUIAHBIPYFa JaMy OFOJIKETIHE 3USIH KENTIPE OTBIPHII
aJ bl I K O 10 [T bl Tananm eTenl.

Y1 JKbUIJIBIK KE€3€HT€ apHaJIFaH KenuiaiK Oepiiared TpaHchepTTl alKpIHAay YIIIH
MEMJICKETTIK OFOJIKETTIH JKUBIHTHIK IIBIFBICTAPBIHBIH 6CY KapKbIHBIH eliH JKIO-HIH
0oJKaMJIbl HOMHUHAJABI ©CYiHCH acMalThIH JICHTeHIe KaMTaMachl3 €TyAl ecKepe
OTBIPBIT, OJICYMETTIK-OKOHOMHUKAJBIK TaMy/IbIH YII KbUIIBIK KE3CHTe apHAJIFaH opTa
Mep3IMi KOCIAPBIHBIH KYypaMbIHIa OEKITUICTIH OFOJKETTIK HWHBECTHUIUSIIBIK
xobamapapiH (OarmapimamanapapiH) Tizoeci skoHe Kaszakctan PecmyOnukachl
YKIMEeTiHIH THICTI KE3€HIe apHaJiFaH opTa Mep3iMail (GUCKAIIBIK casicaThl IIEHOEPIHIe
THUICTI KE3€HI'€ apHaJIFaH JaMy OFOJIKETIHIH MeJIIepl alKbIHAAIAThIH O0Ia/bl.

9. Kazakcran PecryOnukacel ¥aTThIK baHki OI0/KETTIK jKOcCIapiay >KeHIHEeT1
YOKUJIETTI OpraHHbIH Ccypaybl OoibiHIIA ¥JITTBHIK KOpPIbIH aKTUBTEpIH OackapyaaH
TYCETIH HHBECTHUIUSIIBIK KIPiC Typasbl akmapat oepe/i.
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